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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1# (PRIMEIRA) EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
“COM GARANTIA REAL”, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE

CREDITOS FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS 11
CELEBRADO ENTRE

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
CARTOES CONSIGNADOS 11

E

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

COM A INTERVENIENCIA DE
BANCO BMG S.A.

INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

INTEGRALINVESTIMENTOS LTDA.

EM
17 DEDEZEMBRO DE 2020
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
“COM GARANTIA REAL”, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS 1I

Pelo presente instrumento, as partes,

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS CARTOES
CONSIGNADOS I1, sociedade andnima com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-0073, inscrita
no CNPJ sob o n° 35.522.178/0001-87, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora™; e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira atuando por meio de sua filial com endereco
na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B,
conjunto 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-01,
neste ato representada na forma de seu contrato social, nomeada, neste ato, nos termos da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para representar a comunhio dos interesses dos
Debenturistas perante a Emissora (“Agente Fiduciirio”);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte™)

e, ainda, na qualidade de intervenientes,

BANCO BMG 8.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, blocos 1 e 2, 109, 119, 13% e 14°
andares (parte), salas 101, 102, 112, 131 e 141, Vila Nova Conceicao, CEF 04543-000, inscrita
no CNPJ sob o n° 61.186.680/0001-74, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Cedente™);

INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744,
2% andar, conjunto 21 (parte), Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o
n 03.223.073/0001-30, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente
de Caleulo™; e

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de 850 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 3° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n® 06.576.560/0001-86, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente de Conciltaciio™);



L I T e ww
P Jrrr v :9-.
s & a4 o .
. * . . . : . * . :io
X e ek teee sas M

DocuSign Envelope tD: 70786271-E030C-41 19-9049-(;367&86@6058 e
$ive,

-a -
LR . e .

(sendo o Cedente, o Agente de Calculo e o Agente de Conciliagio doravante designados,
conjuntamente, “Intervenientes” e, individual e indistintamente, “Interveniente”)

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie “Com
Garantia Real”, em Série Unica, para Distribuicio Pablica com Esforgos Restritos, da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados [1” (“Escritura’™),
mediante as seguintes cliusulas e condi¢oes.

1. DEFINICOES

1.1 Os termos utilizados nesta Escritura, iniciados em letras maiisculas (estejam
no singular ou no plural), terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo I A presente
Eseritura.

2, AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura é firmada com base na delibera¢iio da AGE da Emissora,

realizada em 17 de dezembro de 2020,

2.2 A counstitui¢iio da garantia real pela Emissora, referida no item 3.7 e na
clausula 7 abaixo, foi aprovada na RCA da Emissora, realizada em 17 de dezembro de 2020,

3. REQUISITOS

3.1 Caracteristicas da Emissfo: A Emissao e a Oferta Restrita serfo realizadas
com observineia dos requisitos dispostos a seguir. ‘

3.2 Dispensa de Registro na CVM: A Oferta Restrita serd realizada nos termos da
Instrugiio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuiciio pablica de que trata o artigo 19, caput, da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

3.3 Registro na ANBIMA: A Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA, em até
15 (quinze) dias a contar da data do comunicado de encerramento da Oferta Restrita d CVM,
nos termos dos artigos 16 e 18 do Codigo ANBIMA de Ofertas.

2.4 Arguivamento e Publicaciio das Atas da AGE da Emissora e da RCA da
Emissora: As atas da AGE da Emissora e da RCA da Emissora serdo arquivadas na JUCESP
e publicadas no (a) “Didrio Oficial do Estado de Sfo Paulo”; e (b) no jornal “Diirio
Comercial”, nos termos da Lei n® 6.404/76. As vias originais das atas da AGE da Emissora
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e da RCA da Emissora devidamente arquivadas deverfio ser enviadas ao Agente Fiducidrio
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu efetivo registro na JUCESP.

3.5 Inscricio desta Escritura e Averbacio dos Aditamentos: Esta Escritura sera
inscrita e seus eventuais aditamentos serio averbados na JUCESP, conforme estabelecido
no artigo 62, e §39, da Lei n® 6.404/76.

3.5.1 A Emissora deverd encaminhar, ao Agente Fiduciario, a via original da
presente Escritura devidamente inscrita e as vias originais de seus eventuais
aditamentos devidamente averbados no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
seu efetivo registro na JUCESP.

3.6 Depésito para Distribui¢io e Negociagio: As Debéntures serdo depositadas
para (a) distribuicdo pablica ne mercado primario no MDA; e (b) negociagio no mercado
secundario, observado o item 3.6.1 abaixo, no CETIP21, sendo a liquidagfio financeira da
Oferta e da negociagio das Debéntures e a custodia eletronica das Debéntures realizadas por
meio da Ba.

3.6.1 Nio obstante o disposto no item 3.6 acima, as Debéntures somente
poderio ser negociadas entre Investidores Qualificados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 9o (noventa) dias
contados da sua respectiva subscrigio ou aquisicio pelo Investidor Profissional,
conforme previsto nos artigos 13 e 15 da Instrugido CVM n® 476/09, e desde que
cumprido, pela Emissora, o artigo t7 da Instruciio CVM n° 476/04.

3.7 Constituicdo da Garantia Real: A garantia veal das Debéntures, representada
pela cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios Cedidos e dos direitos creditorios emergentes
da Conta Vinculada de Repasse, da Conta Vinculada de Pagamentos Voluntirios e da Conta
Vinculada da Emissora, serd constituida mediante a celebracio e o registro do Contrato de
Garantia — Cedente e do Contrato de Garantia - Emissora, nos termos do item 3,7.1 abaixo.

3.7.1 O Contrato de Garantia— Cedente e o Contrato de
Garantia — Emissora deverfio ser registrados pelo Cedente no cartdrio de registro de
titulos e documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, nos prazos
previstos no Contrato de Garantia — Cedente e no Contrato de Garantia - Emissora,
respectivamente, impreterivelmente até a Data de 12 Integralizacio.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
4.1 Objeto Social da Emissora: De acordo com o artigo 29 do seu estatuto social,

a Emissora tem por objeto (a) a aquisiciio e a securitizaciio de ¢réditos financeiros oriundos
de operagdes ativas praticadas pelo Cedente e pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro, desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolucio

4
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n® 2.686, de 26 de janeiro de 2000, do CMN; e (b) a emissiio e a colocaciio, pablica ou privada,
de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com as suas atividades, respeitados os
tramites da legislaciio e da regulamentagiio aplicaveis.

4.2 Nimero da Emissfio: A Emissfio é a 12 (primeira) emissio de debéntures da
Emissora.
4.3 Valor Total da Emissdo: O valor total da Emisséo é de R$1.500.000.000,00

(um bilhido e quinhentos milhdes de reais), observada a possibilidade de distribuicio parcial,
conforme previsto nos itens 4.3.1 e seguintes,

4.5.1 Serd admitida a distribuicio parcial das Debéntures, sendo que a
manutengio da Oferta Restrita estd condicionada A subscricdio da quantidade
minima de 1.000.000.000 (um bithdo) de Debéntures, que correspondem na Data
de 1? Integralizacio ao volume de R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais).

4.3.2 Cada Investidor Profissional podera, no ato de aceitagio da Oferta
Restrita, condicionar sua adesdo a que haja distribui¢io (a)da totalidade das
Debéntures ofertadas; ou (b)de uma propor¢io ou quantidade minima das
Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita, definida a eritério do préprio
Investidor Profissional, que ndo poderd ser inferior ao Volume Minimo de
Distribuigfo.

4.3.3 No caso do item 4.3.2(b) acima, o Investidor Profissional devera
ainda, no momento da aceita¢io, indicar se, implementando-se a condi¢iio prevista,
pretende manter (a)a totalidade das Debéutures por ele subscritas; ou (b)a
quantidade de Debéntures equivalente & proporgio entre o total de Debéntures
efetivamente distribuido e o total de Debéntures originalmente ofertado,
presumindo-se, na falta da manifestagio, o interesse do Investidor Profissional em
receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas.

4.3.4 Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Debéntures que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas serio canceladas pela Emissora,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do encerramento da Oferta Restrita,
observado o disposto acima.

4.3.5 Nao sendo atingido o Volume Minimo de Distribui¢io e/ou nio sendo
verificadas as demais condi¢des descritas nesta Eseritura, a Emissio sera cancelada
pela Emissora, sendo que os Debenturistas deverfio ser imediatamente comunicados
sobre tal fato pela Emissora e pelo Coordenador Lider. Nesse caso, as Debéntures até
entdo integralizadas pelos Debenturistas serfio resgatadas antecipadamente pela
Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissao for
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cancelada, seguindo os procedimentos operacionais da Ba, caso as Debéntures
tenham sido depositadas para distribuigio pablica no mercado primario no MDA.

4.4 Niimero de Séries: A Emissiio serd realizada em série dnica.
4.5 Colocagio e Procedimento de Distribuicio: As Debéuotures serfo objeto de

distribuigio ptblica, sob regime de melhores esforgos de colocagiio para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacio do Coordenador Lider.

4.6 Plano_de Distribuiciio: O Plano de Distribuiciio seguird o procedimento
descrito na Instrucio CVM n° 476/09. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no
maximo, 75 (setenta e cinco} Investidores Profissionais, sendo possivel a subsericio das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.6.1 Néo sera realizada a busea de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao pblico, ou com a utilizagio de servigos
pablicos de comunicacgio, como & imprensa, o radio, a televisdo ou paginas abertas
ao publico na Internet, nos termos da Instrugido CVM n® 476/ 09.

4.0.2 A FEmissora obriga-se a ndo contatar ou fornecer diretamente
informagoes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor.

4.6.3 Nio existirio reservas antecipadas nem a fixagio de lotes minimos ou
méximos, sendo que o Coordenador Lider organizari o Plano de Distribuicio tendo
como phblico alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

4.6.4 Nao serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado
contrato de estabilizacio de pregos com relagiio 4s Debéntures.

4.7 iseriturador: O escriturador serd o Escriturador.
4.8 . Baneo Liquidante: O banco liquidante serd o Banco Liquidante.
4.9 Destinaciio dos Recursos: Os recursos lquidos obtidos pela Emissora, por

meio da Emissio, serdo integralmente destinados (a) ao pagamento do Preco de Aquisigio
a0 Cedente, referente a cessfio dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de
Cessiio; e (b) 4 constituiciio da Reserva de Pagamentos.

4.9.1 A Emissora se obriga a apresentar ao Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data de 12 Integralizaciio, o extrato banedrio a fim de
evidenciar o cumprimento da obrigagio prevista neste item 4.9,
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9.2 Conforme dispde o Contrato de Cessio, observados cumulativamente
3

todos os Critérios de Elegibilidade, o Cedente cederad 4 Emissora que, por sua vez,
adquirird, em cardter definitivo, irrevogivel e irretrativel, a totatidade dos Direitos
Creditorios vincendos, atuais e futuros, cujos Devedores sejam identificados, por
namero de Beneficio e do ntimero de CPF, nos Termos de Cessfo, respeitado o
disposto no item 2.2 do Contrato de Cessio.

4.9.3 A cessfo dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizada por meio da
celebracio dos respectivos Termos de Cessdo e Recibos de Cesséio, conforme o caso,
e do pagamento do Preco de Aquisiciio correspondente pela Emissora ao Cedente,
observado o previsto no item 4.9 acima.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emissio seri
17 de dezembro de 2020.

5.2 Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacio de ‘Titularidade: As
Debéntures serdio simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes da Emissora, escriturais e
nominativas, sem a emissio de cautelas e certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relagiio as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, serd expedido pela B3 o extrato em nome do respectivo Debenturista, que serd
reconhecido como comprovante de titularidade para as veferidas Debéntures,

5.3 Espécie: As Debéntures serfio da espécie “com garantia real” e contardo com
a garantia prevista na clausula 7 abaixo.

5.4 Cuantidade de Debéntures: Serdo emitidas 1.500.000.000 (um bilhio e
quinhentos mithoes) de Debéntures, observado o disposto nos itens 4.3.1 e seguintes a
respeito da possibilidade de distribuicio parcial.

5.5 Data de Vencimento: A Data de Vencimento serd 17 de dezembro de 2025,

5.6 Valor Nominal Unitirio: O Valor Nominal Unitério serd R$1,00 (um real), na
Data de Emissio,

5.7 Atualizacio do Valor Nominal Unitirio: O Valor Nominal Unitario ndo sera
atualizado monetariamente.

5.8 Remuneracio: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario incidirdo, a partir da Data de 1® Integralizagio, juros remuneratorios que
corresponderdo A variagio acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida

7
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exponencialmente de spread (sobretaxa) de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis.

5.8.1 A Remuneracio sera caleulada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o salde do Valor Nominal Unitirio, desde a Data de
1% Integralizacdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por Gltimo, até a data do seu efetivo pagamento, calculada de acordo com a
seguinte formula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)
sendo:

J = valor unitirio da Remuneraciio devida ao final do Periodo de Calculo, calculado
com 8 (pito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso,
informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido do
spread, caleulado com ¢ (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI X Fator Spread
sendo:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir
da data de inicio do Perfodoe de Caleulo (inclusive) até a Data de Caleulo
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurade da seguinte forma:

it
Fator DI = ﬂ(1 + TDI)
k=1

sendo:

n = ntmero total de Taxas D consideradas, sendo n um ntmero
inteiro;

k = niimero de ordermn dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até
n;

TD1, = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, caleulada com 8 (vito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1
TDI (Dl“+1) o
k7 \100
sendo:

Dfy = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B2, considerando
sempre a Taxa DI divulgada no Dia Util anterior & Data de
Céleulo, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas)} casas decimais; e '

Fator Spread = fator calculado com ¢ (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

oy

Fator Spread = (——=+1) "
ator Sprea ‘("i’”é”"d"*’ )

sendo;

i = spread equivalente a 2,5000 (dois inteiros e cinco mil décimos
milésimos); e

DU = ntimero de Dias Uteis entre a Data de 17 Integralizacio ou a Data
de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorride por
Gltimo, e a Data de Calculo, sendo DI um niimero inteiro.

Para fins de caleulo da Remuneracio:

(a)

(b)

()

(d)

o fator resultante da expressio {1 + TDI,) sera considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como o seu produtdrio;

efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TD1,), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio e, assim por diante, até o
tltimo considerado;

o fator resultante da formula Fator DI x Fator Spread & considerado com ¢ (nove)
casas decimais, com arredondamento:

se o8 fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
Fatar DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e
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a4 Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

5.8.2 Observado o disposto no item 5.8.3 abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Debéntures, ndio houver a divulgacio da Taxa DI, sera
aplicada a Gltima Taxa DI disponivel, até o momento, para o cileulo da
Remuneragiio, nio sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgaciio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.8.3 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis seguidos, a Taxa DI seja extinta ou haja a impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI para o calculo da Remuneraciio, sera convocada a Assembleia
Geral pelo Agente Fiducidrio, nos termos desta Escritura, a qual terd como objeto a
deliberacio pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente,
do novo parfmetro de Remuneragio, parimetro este que devera preservar o valor
real e 0s mesmos niveis da Remuneracgio. Até que a Assembleia Geral defina o novo
parametro de Remuneragiio, ou que ocorra a hipotese prevista no item 5.8.5 abaixo,
o caleulo da Remuneracio serd feito com base na Gltima Taxa DI divulgada.

5.8.4 Caso a Assembleia Geral nfio delibere, de comum acorde com a
Emissora e com o Cedente, sobre 0 novo parimetro de Remuneragiio, inclusive em
razio de a Assembleia Geral ndo ser instalada por falta de qudrum, devera ser
adotado o regime de Amortizagio Sequencial, nos termos do item 9.1(f) abaixo. Na
hipotese deste item 5.8.4, o célculo da Remuneracio serd feito com base na Gltima
Taxa DI divulgada.

5.8.5 Caso aT'axa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia
Geral referida no item 5.8.3 acima, a Assembleia Geral nfo serd mais realizada e a
nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o cileulo da Remuneraciio, desde o
dia em que a Taxa DI se tornou indisponivel.

Pagamento da_ Remuneracio: Observados os termos desta Eseritura, o

pagamento da Remuneracio serd realizado em cada Data de Pagamento, conforme a tabela
que compde o Anexo IT & presente Escritura.

5.10

Amortizacio de Principal: Observados os termos desta Escritura, as

Debéntures terdio o saldo do seu Valor Nominal Unitirio amortizado nas Datas de
Pagamento, sendo certo que as Metas de Amortizagiio serdo determinadas conforme o
disposto abaixo, respeitadas, ainda, as disposicdes acerca da Amortiza¢io Extraordinaria
Compulséria das Debéntures e do Resgate Antecipado Compulsério na clausula 8 abaixo.

5.10.1 Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, a Meta de Amortizacio
aplicivel em cada Data de Pagamento corresponderd ao percentual, conforme
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especificado no eronograma previsto no Anexo II a esta Escritura, do saldo do Valor
Nominal Unitario.

 5.10.2 Caso a Amortizagio Sequencial esteja em curso, a Meta de
Amortizacio aplicivel em cada Data de Pagamento serd o saldo do Valor Nominal

Unitario.

Sl Pagamento Condicionado e Ordem de Alocagdio dos Recursos Decorrentes

dos Direitos Creditorios Cedidos: Nos termos do artigo 5° da Resolugiio n® 2.686/00, do
CMN, os pagamentos pela Emissora da Amortiza¢io de Principal, da Amortizagio
Extraordindria Compulséria das Debéntures, do Resgate Antecipado Compulsorio, da
Remuneracio, dos Encargos Moratdrios e dos demais valores devidos nos termos da
presente Escritura estiio condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos
Direitos Creditorios Cedidos, os quais, por sua vez, serdo cedidos fiduciariamente em
garantia, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, conforme
disposto no item 7.2 abaixo e no Contrato de Garantia — Fmissora. Deste modo, a nio
realizagho dos pagamentos devidos relacionados as Debéntures, em razio do nio
recebimento de recursos suficientes decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, ndo configurara, em hipotese alguma, o inadimplemento pela Emissora, nfo sendo
devidos os Encargos Moratérios ou qualquer outro tipo de penalidade.

5.11.1 A Emissora, desde ja, autoriza de forma expressa, irrevogavel e
irretratavel que, a partir da Data de 1 Integralizaciio até a Data de Vencimento,
sempre preservada a manutencdo da boa ordem das functes de securitizagio
inerentes ao objeto social da Emissora ¢ os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos Debenturistas, os recursos decorrentes do pagamento dos Dirveitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros sejam alocados na seguinte Ordem de Alocaciio dos
Recursos:

{a) enquanto estiver em curso a Amortizacio Pro Rata, observado o disposto nos
itens 5.12 e 5.13 abaixo:

o ~

{1) pagamento das despesas da Emissora relacionadas & Emissfio, nos
termos do item 16.12.1 abaixo:

(2) pagamento de Encargos Moratdrios, caso aplicaveis, incluindo, sem
limitacio, eventuais valores devidos em decorréncia de Remuneracio
vencida e nilo paga;

(3) pagamento da Remunerago;

(4)  pagameuto da Amortizacio de Principal, da Amortizacio
Extraordinaria Compulséria das Debéntures, do Resgate Antecipado

11
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Compulsério ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
aplicavel;

aquisiciio de Direitos Creditdrios, caso (i) com relagio ao més
anterior, o montante de Amortizacio de Cessdo Extraordinaria tenha
sido superior a 0 (zero); e (ii) o Cedente tenha apresentado a
Emissora Direitos Creditorios a serem cedidos conforme os
procedimentos especificados no item 6.3 do Contrato de Cessiio;

recomposigio da Reserva de Pagamentos; e -

aplicagiio em Ativos Financeiros.

enquanto estiver em curso a Amortizagfo Sequencial, observado o disposto
nos itens 5.12 e 5.13 abaixo:

4y

(3)

(4)

(5)

pagamente das despesas da Emissora relacionadas 4 Emissfio, nos
termos do item 16.12.1 abaixo;

pagamento de Encargos Moratdrios, caso apliciveis, incluindo, sem
limitagdo, eventuais valores devidos em decorréncia de Remuneracio
vencida e nfio paga;

pagamento da Remuneragio;

pagamente da  Amortizagdo de Principal, da Amortizacio
ixtraordindria Compulséria das Debéntures, do Resgate Antecipado
Compulsério ou do Resgate Auntecipado Facultativo, conforme

aplicavel; e

aplicagdo em Ativos Financeiros.

Regimes de Amortizacio: A partir da Data de 12 Integralizacio, o regime de

amortizacio das Debéntures serd a Amortizacio Pro Rata. Tal regime permanecerd em
curso até que ocorra o Evento de Desalavancagem, um Evento de Aceleracio de Vencimento
ou um Evento de Vencimento Antecipado.

5.13

Amortizacdo Sequencial: Na ocorréncia do Evento de Desalavancagem ou de

qualquer Evento de Aceleraciio de Vencimento, conforme descrito no item 9.1 abaixo, o
regime de amortiza¢io das Debéntures passard automaticamente da Amortizacio Pro Rata
para a Amortizagio Sequencial. O Agente de Conciliagfio deverd informar prontamente a
ocorréncia do Evento de Desalavancagem ou de qualquer Evento de Aceleragio de
Vencimento, de que tenha conhecimento, ao Agente Fiduciario.
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5.13.1 O Agente Fiduciario devera comunicar os Debenturistas a respeito da

adogiio do regime de Amortizacio Sequencial em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do
seu conhecimento. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracio
de Vencimento, deverio ser adotadas as providéncias previstas no item 9.1.2 abaixo.

5.13.2 A Amortizacio Sequencial vigorara, respeitadas as disposicoes da

cliusula 8 abaixo, até (a) a liquidagfo integral do Saldo Devedor das Debéntures e o

pagamento ou a constituicfio de reserva para pagamento de todas as despesas devidas

pela Emissora, nos termos desta Escritura; ou (b) que seja verificada a ocorréncia do

Evento de Realavancagem, desde que nio esteja em curso um Evento de Aceleragio

de Vencimento ou um Evento de Vencimento Antecipado. O Agente de Conciliacio

deverd informar prontamente a interrup¢iio da Amortizagio Sequencial ao Agente-
Fiduciario.

5.13.3 Em qualquer hipotese de alteragio do regime de amortizagio das
Debéntures, a presente Escritura deverd ser aditada para prever a adocio do regime
de Amortiza¢io Sequencial, sem a necessidade de realizagiio da Assembleia Geral,
nos termos do item 6.1.1 abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

5.13.4 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Agente Fiduciario deverd comunicar a B3 a respeito da adocio do regime de
Amortiza¢iio Sequencial com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
mediante o envio do aditamento a esta Escritura previsto no item 5.13.3 acima.

5.14 Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio
efetuados pela Emissora (a) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, enquanto as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) na hipétese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador o,
com relacdo aos pagamentos que ndo puderem ser realizados por meio do Escriturador, por
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

5.15 Prorrogacdo dos Prazos: Considerav-se-do prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagiio por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo seja Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

5.16 Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneragiio, ocorrendo a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficario sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, aos seguintes Encargos Moratérios: (a) multa moratéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido; e (b) juros de mora, caleulados desde a data do inadimplemento

13
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até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido, incidentes por dia decorrido, além das despesas incorridas para cobranga.

5.17 Decadéncia_dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no
item 516 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacbes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento da Remuneragio e¢/ou dos Encargos Moratérios, no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento,

5.18 Forma de Integralizaciio: A integralizacio das Debéntures sera realizada em
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de subscriciio, em moeda corrente
nacional, (a) pelo Valor Nominal Unitario, na Data de 1# Integratizacho; ou (b) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
12 [ntegralizacdo ou a Gltima Data de Pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva
integralizagiio das Debéntures, em qualquer caso, de acordo com os critérios de liguidagio
financeira estabelecidos pela Ba.

5.19 Repactuacio: Nio havera repactuacio das Debéntures.
5.20 Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes da

Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverfio
ser obrigatoriamente publicados nos orglos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicagdes, a saber, (a) no “Diario Oficial do Estado de Sio Paulo”; e (b) no
jornal “Diario Comercial”, nos termos da Lei n® 6.404/76.

5.21 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengiio tributiria, deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com copia
para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas para
pagamento das Debéntures, a documentagiio comprobatédria dessa imunidade ou isenciio
tributaria.

6. ADITAMENTO A ESCRITURA

6.1 Formalizacio de Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura

deverdio ser assinados pelas Partes e pelos Intervenientes, mediante prévia e expressa
autorizacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, devendo ser averbados na
JUCESP.

6.1.1 Fica dispensada a realizagdo da Assembleia Geral quando os
aditamentos tiverem por objeto (a) a necessidade de atendimento de exigéncias da
JUCESP, da B3, da CVM, da ANBIMA ou das cimaras de liquidacio em que as

14



» - *
: : : : o8 » .
LR
..b. ‘1-. .-o- :oo- -qo' :
DocuSign Envelope 1D: 7078627 {-EDIC-4119-9049-CRITANGLE058 e . - .
A I
. eow » ¢« & o b4
i e ‘e LS o:on t:q

Debéntures venham a ser depositadas para negociagio, ou em consequéncia de
normas legais ou regulamentares; (b) a corregio de erros materiais, sejam eles erros
grosseiros, de digitacio ou aritméticos, desde que tal corre¢do nio altere o fluxo
financeiro inicialmente projetado para as Debéntures ou o Evento de
Desalavancagem, qualquer Evento de Aceleragiio de Vencimento ou qualquer Evento
de Vencimento Antecipado; (¢) a atualizagiio dos dados cadastrais das Partes ou dos
Intervenientes, tais como alteragdes na razio social, no endereco e no telefone, entre
outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas; (d) a alteracdo do regime de amortizagio das Debéntures, conforme
previsto no item 5.13.3 acima; ¢/ou (e) o atendimento de gqualguer outra disposigio
especifica prevista nesta Escritura e cuja implementagio dispense expressamente a
necessidade de Assembleia Geral.

7. GARANTIAS

7.1 Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios pelo Cedente: Em garantia do fiel,

pontual e integral cumprimento de suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da
Emissio e das Obrigacdes Garantidas, o Cedente cederd fiduciariamente aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, por meio do Contrato de Garantia - Cedente, todos
os direitos creditérios, presentes e futuros, detidos pelo Cedente contra o Agente de
Recebimento, (a) emergentes da Conta Vinculada de Repasse e/ou da Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntirios referentes a todos os recursos nelas depositados ou que venham a
ser nelas depositados; e (b) emergentes da Conta Vinculada de Repasse efou da Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios referentes a todos os recursos em transito, existentes
ou futuros, com origem ou destino nas referidas contas, incluindo rendimentos, juros,
corregfies monetarias, multas e demais acessorios.

7.2 Cesgsilo Fiduciaria de Direitos Creditorios pela Emissora: Em garantia do fiel,
pontual e integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a Emissora cedera
fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, por meio do
Contrato de Garantia ~ Emissora, {a)a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos;
(b) todos os direitos ecreditdrios, presentes e futures, detidos pela Companhia contra o
Agente de Recebimento, em razdo da Conta Vinculada da Emissora; () todoes os direitos
creditorios emergentes da Conta Vinculada da Emissora referentes aos recursos nela
depositados ou que venham a ser nela depositados; (d) todos os direitos creditorios
emergentes da Conta Vinculada da Emissora referentes aos recursos em trinsito, existentes
ou futuros, com origem ou destino na referida conta; e (e) as aplicagdes existentes ou
realizadas, de tempos em tempos, com os recursos recebidos na Conta Vinculada da
Emissora, exclusivamente em Ativos Financeiros, nos termos estabelecidos na presente
Escritura, incluindo rendimentos, juros, corregdes monetirias, multas e demais acessorios.

7.3 O Contrate de Garantia — Cedente ¢ o Contrato de Garantia — Emissora
deveriio ser registrados pelo Cedente no cartorio de registro de titulos e documentos da
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cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, nos prazos estabelecidos no Contrato de
Garantia — Cedente e no Contrato de Garantia — Emissora, respectivamente,
impreterivelmente até a Data de 12 Integralizacio.

8. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

8.4 A Emissora deverd realizar a Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das
Debéntures ou o Resgate Antecipado Compulsério, nas Datas de Pagamento, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, respeitada a-Ordem de Alocagio dos
Recursos disposta no item 5.11.1 acima, (a) cumulativamente, (1) a Amortizagiio Pro Rata
esteja em curso; (2} a Amortizacio de Cessdo Extraordindria referente ao més anterior
tenha side superior a o (zero); e (3) ndo tenha ocorrido a cessfio de novos Direitos
Creditorios pelo Cedente, em montante correspondente & Amortizacio de Cessdo
Extraordindria, conforme os procedimentos especificados no item 6.3 do Contrato de
Cessio; ou (b) passe a ser adotado o regime de Amortizacio Sequencial, observado o
disposto nesta clausula 8.

8.2 Amortizacio Extraordindria Compulsdria das Debéntures: Nas hipdteses
previstas nos itens 8.1(a) e (b) acima, a Amortizagio Extracrdiniria Compulsdria das
Debéntures serd aplicivel caso os recursos disponiveis para a realizagio da Amortizacio
Extraordindria Compulséria das Debéntures, incluindo aqueles que compdem a Reserva de
Pagamentos, e observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no iter 5.11.1 acima,
sejam iguais ou inferiores ao Limite de Amortizagio Extraordindria Compulséria das
Debéntures, conforme definido no AnexoI a esta Fscritura, observade o previsto nos
itens 8.2.3 e 8.2.4 abaixo.

8.2.1 Na hipdtese prevista no item 8.1(a) acima, a Amortizacio
Extraordiniria Compulsdéria das Debéntures deverd ser realizada no valor
correspondente a diferenca entre a Amortiza¢io de Cessio Extraordinaria e o valor
dos Direitos Creditorios cedidos a Emissora no més anterior, na Data de Pagamento
imediatamente subsequente i data em que se encerrar o prazo para que seja realizada
a cessfio de novos Direitos Creditorios pelo Cedente, conforme o procedimento
disposto no item 6.3 do Contrato de Cessido,

8.2.2 A Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria das Debéntures deverd
alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Debéntures.

8.2.3 Na hipotese prevista no item 8.(b) acima, a Amortizagio
Extraordindria Compulsdria das Debéntures deverd ser realizada, observada a Meta
de Amortizacio, em cada Data de Pagamento subsequente & ocorréncia do Evento de
Desalavancagem ou de qualquer Evento de Aceleragiio de Vencimento, até (a) que
se atinja o Limite de Amortizagiio Extraordinaria Compulséria das Debéntures,
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respeitado o disposto no item 8.2.4 a seguir; ou (b) que seja verificada a ocorréncia
do Evento de Realavancagem, desde que nfio esteja em curso um Evento de
Aceleraciio de Vencimento ou um Evento de Vencimento Antecipado.

8.2.4 Caso o0s recursos disponiveis para a realizagio da Amortizagdo
‘xtraordinaria Compulséria das Debéntures, obgervada a Ordem de Alocagdo de
Recursos prevista no item 5.11.1 acima, sejam superiores ao Limite de Amortizagio
Extracordinaria Compulséria das Debéntures e inferiores ao montante necessario
para realizaciio do Resgate Antecipado Compulsério, serd realizada a Amortizacio
Extraordinaria Compulséria das Debéntures até o Limite de Amortizagio
Extraordinaria Compulsdria das Debéntures, devendo os recursos remanescentes na
Conta Vinculada da Emissora ser aplicados em Ativos Financeiros até a Data de
Pagamento em que for realizado o Resgate Antecipado Compulsorio conforme o
disposto no item 8.4 abaixo.

8.2.5 A Amortizacio Extraordindria Compulsoria das Debéntures deverd
ser precedida de comunicacio ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, 4 B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis.

8.2.6 A liquidagio financeira das Debéntures amortizadas sera feita por
meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) do Escriturador, easo as Debéntures nilo
estejam custodiadas eletronicamente na B3,

8.3 Amortizacio Extraordindria Facultativa: Nao serd permitida a amortizacio
extraordinria facultativa das Debéntures pela Emissora.

8.4 Resgate Antecipado Compulsério: Nas hipOteses previstas nos itens 8.1(a) e
(b) acima, o Resgate Antecipado Compulsdrio serd aplicavel caso 0s recursos disponiveis
para a realizacio da Amortizaciio Extraordinaria Compulsdria das Debéntures, incluindo
aqueles que compdem a Reserva de Pagamentos, e observada a Ordem de Alocacio de
Recursos prevista no item 5.11.1 acima, sejam superiores ao Limite de Amortizacio
Extraordinaria Compulséria das Debéntures, e suficientes para realizar a liquidaciio integral
do Saldo Devedor das Debéntures e o pagamento ou a constituiciio de reserva para
pagamento de todas as despesas devidas pela Emissora, nos termos desta Escritura,

8.4.1 A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério,
observado o limite estipulade no item 2.2 do Contrato de Cessfio e respeitada a
Ordem de Alocagio dos Recursos disposta no item 5.11.1 acima, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento integral do
Saldo Devedor das Debéntures, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade.
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8.4.2 O Resgate Antecipado Compulsério devera ser realizado pela

Emissora quando verificada qualquer das hipdteses previstas no item 8.4 acima, na
Data de Pagamento referente ao més em que os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, incluindo aqueles que
compdem a Reserva de Pagamentos, forem suficientes para o pagamento integral do
Saldo Devedor das Debéntures, respeitado o procedimento estabelecido no
item 8.2.5 acima.

8.4.3 Aliquidacio financeira das Debéntures resgatadas sera feita por meio
dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na By; ou (b) do Escriturador, caso as Debéntures nfo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

8.5 . Resgate Antecipado Facultativo: Caso o Cedente realize a Recompra
Facultativa da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, observados os termos e condicdes
do item13.1 do Contrato de Cessido, a Emissora deverd realizar o Resgate Antecipado
Facultativo da totalidade das Debéntures, observado o quanto segue.

8.5.1 A Emissora comunicard o Agente Fiducidrio e os Debenturistas, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio de
Recompra Facultativa prevista no item 13.1 do Contrato de Cessfo, acerca do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo a comunicagio para os Debenturistas realizada por
meio de publicagiio nos érgios de imprensa indicados no item 5.20 acima, que
conterd a Data de Resgate Antecipado Facultativo.

8.5.2 A Emissora procedera i liquidac¢iio do Resgate Antecipado Facultativo
na Data de Resgate Antecipado Facultativo.

8.5.3 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo devera ser precedido de comunicac¢io a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

8.5.4 Aliquidacgio financeira das Debéutures resgatadas serd feita por meio
dos procedimentos adotados pela B3.

8.5.5 O valor a ser pago aos Debenturistas para efeitos do Resgate
Antecipado Facultativo, com o consequente cancelamento da totalidade das

Debéntures, serd determinado conforme formula abaixo:

Preco de Resgate Facultativo = Saldo Devedor das Debéntures *
(1 + Prémio de Resgate Facultativo)
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Preco de Resgate Facultativo =

Saldo Devedor das Debéntures =

Prémio de Resgate Facultativo =

n

Valor expresso em reais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitiric ou saldo do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo,
apurado na Data de Resgate Antecipado
Facultativo, expresso em reais e calculado com
8 (oito) casas decimais; sem arredondamento; e

valor determinado conforme formula abaixo,

caleulado com g (nove) casas decimais, com
arredondamento:

DUy
Z

Percentual de Amortizacio Agendaday, < [(1+ Y352 — 1

f=1
onde:

Percentual de Amortizagdo
Agendaday =

taxa de prémio do Resgate Antecipado
Facultativo, equivalente a 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano;

nimero de ordem de cada Data de
Pagamento posterior 4 Data de Resgate
Antecipado Facultativo;

nimero de Datas de Pagamento
originalmente agendadas em  datas

posteriores & Data de Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o Anexo 1 i presente
Escritura;

percentual de Amortizagio de Principal na
k-éstma Data de Pagamento originalmente
agendada em data posterior 4 Data de
Resgate Antecipado Facultativo,
determinado congiderando a manutengio
da Amortizacgiio Pro Rafa até a Data de
Vencimento e o cronograma de
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Amortizacdo de Principal conforme o
Aunexo I 4 presente Escritura; e
DUy = nimero de Dias Uteis entre a Data de
Resgate Antecipado Facultativo e a k-éstma
Data de Pagamento originalmente
agendada em data posterior a Data de
Resgate Antecipado Facultativo.
8.5.6 Nio serd permitida a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo

8.6

pela Emissora sem que o Cedente realize a Recompra Facultativa da totalidade dos
Direitos Creditorios Cedidos, observados os termos e condiges do item 13.1 do
Contrato de Cessio.

8.5.7 Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma
Data de Pagamento, conforme estabelecido no Anexo II 4 presente Escritura, para
fins de apuragio do Prémio de Resgate Facultativo, o Saldo Devedor das Debéntures
devera ser deduzido do valor da Amortizacdo de Principal ¢ da Remuneracio
efetivamente pago na Data de Pagamento em questio.

Aquisicio Facultativa: Ndo serd permitida a aquisicio das Debéntures pela

Lmissora, no mercado secunddrio, nos termos do artigo 55, §3°, da Lei n® 6.404/76.

9.

EVENTOS DE ACELERACAQ DE VENCIMENTO ¥ EVENTOS DE

VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1 Eventos de Aceleracio de Vencimento: Sdo Eventos de Aceleracio de

Vencimento:

(a) manutencio do Evento de Desalavancagem por mais de 6 (seis) Datas de Verificagio
alternadas ou de 4 (quatre) Datas de Verificacio consecutivas, dentro do mesmo
periodo de 12 {doze) meses;

(b) rebaixamento da classiticagdo de risco das Debéntures pela Agéncia de Classificacio
de Risco para nivel inferior a “A-sf(bra)” ou equivalente (em escala local);

{c) constatagio de que o Cedente constituiu Gravame sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, apds a data de celebracio do respectivo Termo de Cessio;

{(d)  caso o regime de Amortizagio Pro Rafa esteja em curso, o ndo pagamento da

Amortizacio de Principal, da Amortizacio Extraordinaria Compulsoria das
Debéntures, do Resgate Antecipado Compulsério ou da Remuneracio, na respectiva
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(e)

(f)

(g)

(h)

()

()

(k)

iy

Data de Pagamento, em montante conforme especificado nesta Escritura, nfio
sanado até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente;

caso © valor agregado dos Direitos Creditdrios Cedidos objeto da Resoluciio Parcial
Compulséria da Cessiio seja, a qualquer tempo, superior 10% (dez por cento) do
Saldo de Cessdo Ajustado;

nio deliberaciic do novo parimetro de Remuneragio, na hipotese prevista no
item 5.8.4 acima;

descumprimento da obrigacio do Cedente de tomar as medidas para que o INSS
realize e continue realizando os depdsitos na Conta Centralizadora de Repasse;

descumprimento da obrigagio do Cedente de tomar as medidas para que os
Devedores realizem e continuem realizando os depésitos na Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntirios;

atraso no pagamento do Valor Minimo pelo INSS, por mais de 5 (cinco) dias, por
2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados, em um mesmo periodo de
12 (doze) meses;

encerramento da Conta Centralizadora de Repasse, da Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntirios, da Conta Vinculada de Repasse, da Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios e/ou da Conta Vinculada da Emissora, exceto se,
curmmulativamente, (1) ja tiverem sido abertas unovas contas, com caracteristicas
equivalentes; (2) os direitos creditorios emergentes das novas contas e dos recursos
nelas depositados, exceto no caso da Conta Centralizadora de Repasse e da Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntirios, tenham sido dados em garantia no
ambito da presente Emissiio; e (3) as novas contas nfio apresentem nenhum dnus
diverso daquele referido no subitem (2) anterior, sendo certo que tais contas devem
ser mantidas em uma das Instituicbes Autorizadas;

suspensio ou eancelamento, por iniciativa da Emissora, do depdsito das Debéntures
na Ba:

cessagio definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagio dos
servicos pelo Agente de Recebimento, pelo Agente de Conciliagio, pelo Agente de
Céleulo ou pela Processadora, sem que tenha havido sua substituicio por outro
prestador de servicos e desde que a referida substituicio nfo acarrete o
rebaixamento da classificagdo de risco das Debéntures, respeitado o disposto no
item 9.1(in) a seguir;
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(m)

(n)
(0}

(p)

(q).

(t)

()

v)

(w)

substitui¢ho, ndo prevista nesta FEscritura e sem a aprovagio prévia dos
Debenturistas, a qualquer tempo, do Agente de Recebimento, do Agente de
Conciliagho, do Agente de Cilculo ou da Processadora, desde que a referida
substituicfio acarrete o rebaixamento da classificagdo de risco das Debéntures,
observado o procedimento estabelecido no item 9.1.2 a seguir;

ndo renovacgio ou rescisio do Convénio;
resiliciio ou rescisio de qualquer dos Documentos da Emissio;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessiio a terceiros, pela
Emissora, das obrigacbes assumidas nesta Escritura ou no Coutrato de
Garantia — Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pelo
Cedente, das obrigacdes assumidas no Contrato de Cessido ou no Contrato de
Garantia — Cedente;

questionamento judicial, pela Emissora ou pelo Cedente, sobre a validade, eficicia
e/ou a exequibilidade de qualquer dog Documentos da Emissiio;

caso qualquer dos Documentos da Emissio venha a ser considerado, em sua
integralidade, invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, conforme decisdo judicial cujos
efeitos ndo sejam suspenses no prazo legal, por qualquer medida;

caso qualquer das declaracfes prestadas pelo Cedente e/ou pela Emissora nos
Documentos da Emissdo seja comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou
enganosa, na data em que foi prestada, desde que tal situaciio nio seja sanada no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagio do Agente Fiducidrio nesse
sentido;

inadimplemento de qualguer obrigacio pecuniiria assumida pelo Cedente e/ou pela
Emissora, no ambito dos Documentos da Emissiio, que nfo seja a obrigagio prevista
no item 9.1(d) acima, ndo sanado no prazo de até 3 {trés) Dias Uteis contados da
notifica¢io do Agente Fiduciario nesse sentido;

inadimplemento de qualquer obrigacio nio pecuniaria assumida pelo Cedente e/ou
pela Emissora no ambito dos Documentos da Emisséo, nio sanado no prazo de até
15 (quinze) dias contados da notificaciio do Agente Fiduciirio nesse sentido;

reduciio do capital, fusio, cisdo, dissolucilo, incorporacido (inclusive de acdes),
transferéncia de qualquer participacéio no capital social do Cedente, de forma direta
ou indireta, ou qualquer outra reorganizagio societiria do Cedente, ainda que nio

22



.: E E o... :‘.' . Y]
o..o . s 2 :cn » :..'
.. "EE 2ese 'a-‘ :
DocuSign Envelope 10 70786271-ED3C-41 19-9049—6397A80€565§ o .. .
. ::" H . *. '..c -:
- .a : - - » - -
LS . L . b -
‘. Sus ‘:'0 o:-

(x)

(¥}

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

acarrete a alteraciio do seu controle (tendo o termo “controle” o significado previsto
no artigo 116 da Lei n° 6.404/76), salvo (1) caso a operagiio em questiio nfio ocasione
o rebaixamento da classificagio de risco das Debéntures; ou (2)diante do
rebaixamento da classificacio de risco das Debéntures, a operagiio venha a ser
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacio para Fins de Apuragio de Quérum;

reduciio do capital, fusdo, cisfio, dissolugilo, incorporagio (inclusive de agdes),
transferéncia de qualquer participaciio no capital social da Emissora, de forma direta
ou indireta, ou qualquer outra reorganizagio societiria da Fmissora, ainda que nio
acarrete a alteracio do seu controle (tendo o termo “controle” o significado previsto
no artigo 116 da Lei n® 6.404/76), ou distribuicdo de dividendos, salvo se aprovado
em Assembleia Geral nos termos do item 12.5.1(c) abaixo;

modificacoes estatutirias que alterem o objeto social do Cedente ou da Emissora e
que impactem negativamente, de forma relevante, a originaco ou a validade dos
Direitos Creditorios, ou as Debéntures;

término, revogacio ou nio renovacio de qualquer autorizagio ou licenga para os
negdcios do Cedente, que impacte negativamente, de forma relevante, a originagio
ou a validade dos Direitos Creditdrios ou a sua cessio i Emissora;

se, por qualquer motivo, seja por for¢a das normas legais ou regulamentares ou nio,
o Cedente seja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto social, de
modo que tal situagio impacte negativamente, de forma relevante, a originacio ou a
validade dos Direitos Creditorios ou a sua cessdio & Emissora;

inadimplemento de obrigagbes contratuais ou dividas financeiras do Cedente e/ou
de integrantes do seu Grupo Econdmico, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a US$5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-americanos),
ou valor equivalente em moeda nacional, nio sanado ou repactuado no prazo
previsto no respectivo contrato ou instrumento;

declaracio do vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes contratuais ou dividas
financeiras do Cedente ¢/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a US$5.000.000,00 (cinco milhdes de
ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em moeda nacional; e

decretacio de intervencdo, liquidagao judicial ou extrajudicial, Regime de

Administracio Especial Temporiria (RAET), faléncia ou regimes semelhantes com
relaciio ao Cedente.
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9.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Acelera¢io de Vencimento, o

9.2

(a)

(b)

(c)

(d)

regime de amortizacio das Debéntures passard automaticamente a ser a
Amortizagio Sequencial, independentemente da ocorréncia ou ndo do Evento de
Desalavancagem, nos termos do item 5.13 acima.

9.1.2 O Agente Fiducidrio devera convocar a Assembleia Geral, em até
2 (dois} Dias Cteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do Evento de Aceleragiio de Vencimento, para deliberar sobre a ndo aceleracio do
vencimento das Debéntures e a readocio do regime de Amortizagdo Pro Rata.
Enquanto nie ocorrer a deliberagio da Assembleia Geral,-inclusive em razio de a
Assembleia Geral ndo ser instalada por falta de qudrum, deverd ser mantida a
Amortizacio Sequencial até a liquidago integral do Saldo Devedor das Debéntures
e 0 pagamento ou a constituicdo de reserva para pagamento de todas as despesas
devidas pela Emissora, nos termos desta Eseritura.

9.1.3 As Partes e os Intervenientes concordam que, para todos os fins e
efeitos, a adogio do regime de Amortiza¢io Sequencial niio configurard o

descumprimento de obrigacio pecuniaria pela Emissora.

Vencimento Antecipado: S840 Eventos de Vencimento Antecipado:

liquidacio, dissolugfio, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio
elidido no prazo legal, decretagio de faléncia, pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperaciio judicial da Emissora
e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico;

inadimplemento de obrigagdes contratuais ou dividas financeiras da Emissora e/ou
de integrantes do seu Grupo Econdmico, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em
moeda estrangeira, ndo sanado ou repactuado no prazo previsto no respectivo
contrato ou instrumento, observado o disposto no item 9.2.1 abaixo;

declaragio do vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes contratuais ou dividas
financeiras da Emissora e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), ou valor equivalente em moeda estrangeira, observado o disposto no
item 9.2.1 abaixo; e

transformagao da Emissora em outro tipo societario.

9.2.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, o
Salde Devedor das Debéntures tornar-se-i imediatamente exigivel, devendo o
Agente Fiduciario convocar a Assembleia Geral, em até 2 (deis) Dias Utels contados
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da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do Evento de Vencimento
Antecipado, para deliberar sobre (a) exclusivamente nas hipdteses descritas nos
itens 9.2(b) e (¢) acima e respeitado o disposto no item 9.2.2 abaixo, o exercicio da
Opciio de Compra pelo Cedente, ou por quem este indicar, e, consequentemente, o
ndo vencimento antecipado das Debéntures e a readocio do regime de Amortizagiio
Pro Rata; ou (b} (1) nas hipdteses descritas nos itens 9.2{a) e (d) acima; ou {2) caso
nflo seja aprovado o exercicio da Opciio de Compra, nas hipdteses descritas nos
itens 9.2(b) e (c) acima, os procedimentos a serem realizados, incluindo
potencialmente a daciio em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, observado
o disposto na clausula 12 abaixo.

9.2.2 O Cedente, ou quem este indicar, deverd informar sua intengo de
exercer a Opedo de Compra ao Agente Fiducidrio, com copia para a Emissora, até a
data de realizacio da Assembleia Geral referida no item g.2.1 acima. Uma vez
aprovado o exercicio da Opglo de Compra, o Cedente, ou quem este indiear, deveri
exercer a Opc¢io de Compra no prazo determinado pela Assembleia Geral.

9.2.3 Fiea, desde ja, certo e ajustado que eventual dagiio em pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos, pela Emissora aos Debenturistas, (a) estara sujeita aos
mesmos termos e condigdes da cessio dos Direitos Creditorios Cedidos, pelo Cedente
para a Emissora, conforme estabelecidos no Contrato de Cessdo, notadamente no seu
item 2.2; e (b) sera realizada fora do ambiente da B3.

9.2.4 Caso ocorra qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, fica
assegurado ao Cedente, ou a quem este indicar, o direito de preferéncia para a
aquisicdo da totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos dos artigos 513
e seguintes do Codigo Civil, independentemente de aprovacio na Assembleia Geral.
O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, deverd exercer o seu direito de preferéncia,
até a data da realizacio da Assembleia Geral referida no item g.2.1 acima, sob pena
de decadéncia. Na hipotese de recompra dos Direitos Creditérios Cedidos, o Cedente,
ou o terceiro por ele indicado, devera pagar o valor apurado pelo Agente de Céleulo,
correspondente ao Saldo de Cessio Ajustado, & vista, em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletronica disponivel (TED} para a Conta Vinculada da
Emissora.

9.2.5 A B3 deveré ser prontamente informada da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado. Caso o pagamento do Saldo Devedor das
Debéntures seja realizado por meio da B3, o referido pagamento devera ser precedido
de comunicacio & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.
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10.

101

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Obrigacoes da Emissora: Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta

Eseritura, a Emissora assume as obrigagdes a seguir mencionadas:

(a) disponibilizar ao Agente Fiducirio:

(1)

(3)

(4)

informacbes a respeito da contratacio ou substituicio dos auditores
independentes da Emissora;

dentro de, no miximo, go (noventa) dias apés o encerramento de cada
exercicio social, (i) cdpia das demonstracbes contibeis individuais e
consolidadas da Emissora, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como copia de gualquer comunicaciio feita pelos
auditores independentes & Emissora ou 4 sua administraciio, e respectiva
resposta, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou as contas da
Emissora; (ii) copia do organograma societario atualizado da Emissora até o
nivel de pessoa fisica; e (iii) declaragiio assinada pelos representantes legais
da Emissora atestando (I) que permanecem vilidas as disposi¢oes contidas
nos Documentes da Emissio; (IT} a nio ocorréncia de qualquer Evento de
Aceleragiio de Vencimento ou Evento de Vencimento Antecipado; e (I} o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

quaisquer informacdes a respeito de qualquer Evento de Aceleragdo de
Vencimento ou Evento de Vencimento Antecipado relacionado 4 Emissora ou
a respeito de qualquer descumprimento das obrigagbes previstas nesta
Escritura, que seja de seu couhecimento, imediatamente apds a sua
verificagiio, sendo certo que essas informacoes deveriio vir acompanbadas de
um relatério da Emissora contendo a deseri¢iio da ocorréncia e das medidas
que a Emissora pretende tomar com relagiio a tal ocorréncia, o qual devera
ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 20 (vinte) dias corridos da
verificagio da ccorréncia de qualquer dos Eventos de Aceleragio de
Vencimento ou Eventos de Vencimento Antecipado, ou do descumprimento
das obrigactes previstas na presente Escritura;

copias de atas de assembleias gerais e de reunides do conselho de
administragiio, da diretoria e do conselho fiscal, se houver, da Emissora, que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Debenturistas, no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que forem realizadas;

em até 20 (vinte) Dias Uteis da data de sua celebraciio, copias de quaisquer
acordos de acionistas da Emissora, bem como de qualquer eventual
aditamento a tais documentos; e
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(6) em até 10 (dez) Dias Uteis apds o seu recebimento, ou no prazo em que forem
comunicados outros credores, o que for menor, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela
Fmissora, relacionada a um evento de inadimplemento em outros contratos
financeiros ou contratos comerciais ou operacionais celebrados pela
Emissora;

contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
empresa de auditoria ou auditor independente autorizado pela CVM a operar. Na
data de celebraciio da presente Escritura, a empresa de auditoria contratada pela
Emissora ¢ a KPMG Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob o n®
57.755.217/0018-77, a qual podera ser substituida por outra empresa devidamente
credenciada perante a CVM, sendo certo que tal substituicio ndo dependera de
prévia aprovagio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral;

contratar e manter contratados, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, os
prestadores de servigos relacionados & Emissilo, incluindo, mas nao se limitando a,
o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciirio e a B3, sendo certo que, em
caso de descontinuidade dos servicos de tais prestadores, a Emissora devera
providenciar a sua imediata substituicio;

assegurar que a Conta Vinceulada da Emissora seja mantida em pleno funcionamento
durante todo o curso da Emisséo;

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes
assumidas perante os Debenturistas;

até a liquidagéo integral do Saldo Devedor das Debéntures, nfo alterar o seu objeto
social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral, observado o quérum de deliberaciio previsto no item 12.5.1(c) abaixo;

até a lquidacio integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio adquirir quaisquer
ativos, inclusive direitos (com a exceciio dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros), ou contratar operagdes de crédito ou financiamentos, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
quérum de deliberagiio previsto no item 12.5.1(c) abaixo;

até a liquidacio integral do Saldo Devedor das Debéntures, ndo emitir novos titulos
¢ valores mobilidrios, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos
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em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagio previsto no item 12.5.1(c)
abaixo;

cumprir todos os termos e condi¢des dos Documentos da Emissio de que seja parte;

manter-se adimplente com relacio a todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagio administrativa
ou judicial;

observar os mandamentos contidos nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil, em se
materializando as situagdes fatico/jurtdicas previstas nos citados dispositivos legais;

preparar as suas demonstragdes financeiras, em coonformidade com a Lei
n® 6.404/76 e com as regras emitidas pela CVM, e proceder & adequada publicidade
dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei n° 6.404/76,
promovendo a publicacio das suas demonstragoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir com todas as determinagies emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas;

encaminhar qualquer informacdo relevante que the venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis apds a solicitaciio feita pelo
Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
desde que necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Eseritura;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias & assinatura dos Documentos da Emissio e a0 cumprimento
das obrigagtes neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtenc¢iio ou a tempestiva renovacgio, antes do
término da vigéncia, nos termos da legislagio aplicivel, de todos os alvaris,
aprovagies, autorizagbes e licengas necessarias ao exercicio de seus negdcios;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convoeaciio de qualquer Assembleia
Geral pela Emissora;
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comparecer i Assembleia Geral, exceto se expressamente for informada por escrito
pelo Agente Fiducidrio de que niio deve comparecer;

comunicar prontamente o Agente Fiduciario e o Cedente, tio logo venha a ser de seu
conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Acelera¢io de
Vencimento ou Evento de Vencimento Antecipado;

observar estritamente a destinacio e a ordem de alocagio dos recursos captados por
meio da Emissio, conforme previsto no item 4.9 acima, e encaminhar os dados e
documentos necessarios para que o Agente Fiducidrio possa realizar o
acompanhamento da referida destinagiio dos recursos;

até a liquidagho integral do Saldo Devedor das Debéntures, (1) ndo permitir a
transferéncia de qualquer participagiio no capital social da Emissora, de forma direta
ou indireta; e (2) abster-se de realizar quaisquer dos seguintes atos: reducio do
capital, incorporacio, fusio, cisio, dissolugio ou distribuigiio de dividendos, salvo se
aprovado em Assembleia Geral nos termos do item 12.5.1{c) abaixo;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis a condugio
de seus negdcios;

aplicar os recursos obtidos por meio da emissde das Debéntures estritamente
conforme o descrito no item 4.9 acima;

adotar todas as medidas necessdrias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgio ou atos lesivos
& administracio piblica, incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupedo, na medida
em que forem aplicaveis 4 Emissora;

até a liquidacio integral do Saldo Devedor das Debéntures, abster-se de realizar a
contrataciio de quaisquer funcionarios;

ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como néio contratar como empregado ou, de qualquer forma,
manter relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades
criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupgio, envolvendo
lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo;

elaborar e enviar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar de cada
Data de Verificacio, o relatério de acompanhamento mensal contendo, no minimo,
as seguintes informacoes com referéncia 4 Gltima Data de Verificacio:
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(dd)

(ee}

(1) Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos até o Vencimento;
(2)  Valor das Disponibilidades;

(3)  valorda Reserva de Pagamentos;

(4) Saldo Devedor das Debéntures;

(5)  Indice de Cobertura;

(6)  Indice de Liquidez;

~{7)  Quantidade Minima Mensal;

(8) Déficit de Reposicio de Direitos Creditorios;

(9}  Amortizacio de Cessédo Voluntiria;

(10)  Amortizacio de Cessiio Extraordinaria;

(11)  Amortiza¢io de Cessiio;

{12)  Montante de Pagamentos Voluntarios Liberado;

{13}  Valor Presente a CDI das Projegdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més;

{14) Valor Presente a CDI das Projecfes Ajustadas de Fluxo de Caixa das
Debéntures até o N-ésimo Més; e

(15) Projeciio de Pagamento das Debéntures no Horizonte de Liguides;

divulgar, no site da Emissora, o relatério preparado nos termos do item 10.1{cc)
acima; e

até a liquidaciio integral do Saldo Devedor das Debéntures, providenciar a

atualiza¢io anual da classificacio de risco das Debéntures, junto 4 Agéncia de
Classificacfio de Risco, divulgando o relatério atualizado em seu site.
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11. AGENTE FIDUCIARIO
11.1 Nomeacdo: A Emissora constitui e nomeia, comoe Agente Fiducidrio, a

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no
preAmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio dos
Debenturistas.

11,2 Declaracdio: O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

(a) mio ter qualquer impedimento legal, conforme (1) o artigo 66, §3°, da Lei
n® 6.404/76; e (2) o artigo 6° da Instruciio CVM n® 583, de 20 de dezembro de 2016,

para exercer a funcio que lhe é conferida;

(b)Y  aceitar a func¢do que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicfes previstos na legislagio especifica e nesta Eseritura;

{c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigtes;
(d) nao ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas funges;

{e) nfio se encontrar em nenhuma das situagtes de contlito de interesse previstas no
artigo 69 da Instrugio CVM n® 583/16;

(f) estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do BACEN e da CVM,;

{g) ser instituicdo financeira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, estando
devidamente organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

(h) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigactes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutirios necessirios para tanto;

() estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentaciio aplicavel vigente;

) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(k}  que a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagtes aqui previstas
nio infringem qualguer obrigacio anteriormente assuwmida pelo Agente Fiduciario,
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que verificou, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para fins do disposto na Instrugio CVM n® 583/16, o
Agente Fiducidrio identificou as emissdes de valores mobiliarios de integrantes do
Grupo Econdmico da Emissora, em que o Agente Fiducidrio presta os servicos de
agente fiduciario, conforme 0 Anexo V 4 presente Escritura.

Substituicio do Agente Fiduciario: Nas hipdteses de auséncia, impedimentos

tempordrios, rendncia, intervenciio, liquidaciio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vaciincia do Agente Fiduciirio, serd realizada uma Assembleia Geral
dentro do prazo maximo de 3o (trinta) dias contados do evento que a determinar, para
deliberar sobre a escolha do novo agente fiduciario. A Assembleia Geral em questio podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio para Fins de Apuragio de Qudrum, ou pela CVM.

11.3.1 Na hipdtese de a convocaciio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo mencionado no item 11.3 acima, caberd 4 Emissora efetud-la,
observados os prazos previstos no item 12.2.2 abaixo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragiio do nove agente fiducidrio serd a mesma que
a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 11.3.7 abaixo.

11.3.2 Na hipétese de niio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicio.

11.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta
Restrita, proceder a substitui¢fio do Agente Fiducidrio e & indicaciio de seu substituto,
em Assermbleia Geral especialmente convocada para esse fim.

11.3.4 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducirio devera
ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo tal aditamento ser averbado na
JUCESP, nos termos do item 6,1 acima,

11.3.5 A substituicio do Agente Fiduciario devera ser comunicada 8 CVM no

prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento 4 presente
‘sceritura de que trata o item 11.3.4 acima.
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11.3.6 O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fungoes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo A substituiciio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a integral quitagio das Debéntures ou
até sua efetiva substituicio.

11.3.7 Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidrio, esse
substituto receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos
0s seus termos e condigdes, sendo que a 12 (primeira) parcela trimestral devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua funcdo como agente fiduciario. Esta remuneraciio poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que (a) previamente
aprovada pelo Cedente; ou (b) alternativamente, caso o Cedente niio concorde com
0s termos propostos, a Assembleia Geral aprove as novas condiges de remuneragio
do agente fiduciario substituto e os Debenturistas se obriguem a arcar com esse
custo.

11.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos a respeito, baixados por atos da CVM.

Deveres do Agente Fiducidrio: Além de outros previstos em lei, na Instrucio

CVM n® 583/16, no Codigo ANBIMA de Ofertas e nesta Escritura, constituem deveres e
atribuigoes do Agente Fiducidrio:

(a)

(b}

(c)

(d)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislacio vigente;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com o
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funciio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empmgm na
administragiio de seus préprios negdcios;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidiao e realizar a imediata convocagio da

Assembleia Geral prevista no item 11.3 acima, para deliberar sobre sua substituicio;

conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes relativas a
garantia real mencionada na clausula 7 acima e das demais informagoes contidas
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nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omisses, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

caso a Emissora ndo o faga, promover nos competentes 6rgios, s expensas da
Emissora, a inscri¢iio desta Escritura e a averbacio dos respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Nesse caso, 0
oficial do registro notificard a administragiio da Emissora para que esta lhe fornega
as indicagbes e os documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestaciio das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso, encaminhando-o, na
sequéncia, A Emissora e aos Debenturistas;

veriticar a regularidade da constituicio da garantia real mencionada na clausula 7
acima, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencio de
sua suficiéncia e exequibilidade, podendo solicitar & Emissora, sempre que
necessario, informacgdes e documentos adicionais para verificar o pleno atendimento
das obrigagdes previstas nesta Escritura;

intimar a Emissora e/ou o Cedente a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua
deterioragio ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piiblica, dos cartorios de
protesto, das Juntas de Conciliagio e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda
Piiblica, onde se localizain as sedes da Emissora e/ou do Cedente;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que
tal solicita¢io devera ser acompanhada de relatorio que fundamente a necessidade
de realizagiio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, mediante andncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos orgios de imprensa referidos no item 5.20 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publica¢iio constantes da Lei n¢ 6.404/76 ¢
desta Escritura;

comparecer i Assetnbleia Geral a fim de prestar as informacgfes que lhe forem
solicitadas;
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elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §19,
“b”, da Lei n® 6.404/76 e do Anexo 15 da Instrugdo CVM n® 583/16, o qual devera
conter, 40 menos, as seguintes informacdes:

(v

(2)

{(3)

4

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacoes de prestacéo de informactes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento, podendo, para tanto, se balizar pelas informactes
disponibilizadas pela Emissora;

alteragdes estatutdrias ocorridas no exercicio socidl com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdémicos, financeires e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndio
devem ser descumpridas pela Emissora, podendo, para tanto, se balizar pelas
informacoes disponibilizadas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagio
e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversio, repactuaciio e pagamento da Remuneracio
das Debéntures realizados no perfodo;

destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues d sua administragio;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive, sem a tanto se limitar, quanto a ocorréncia dos eventos previstos
nas alineas dos itens 9.1 e 9.2 acimma, podendo, para tanto, se balizar pelas

informacdes disponibilizadas pela Emissora;

os resultados da verificagio prevista no item 11.4(w) abaixo, inclusive no que
se refere a eventuais inconsisténcias ou omissdes constatadas;

manutengio da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures;
existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, pablicas ou privadas,

realizadas pela Emissora ou por integrantes do seu Grupo Fcondmico, em que
tenha atuado como agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias,
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bem como os dados sobre tais emisstes, conforme previsto no Anexo 15 da
Instrugiio CVM n° 583/16, conforme aplicivel; e

(12}  declaraciio sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario de continuar a exercer a fungiio;

no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exereicio social
da Emissora, disponibilizar o relatério de que trata o item 11.4(p) acima no site do
Agente Fiduciario e enviar o referido relatorio a Emissora, para divulgacio na forma
prevista na regulamentaciio especifica;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Escriturador e 4 B3, sendo que, para fins de atendimento
ao aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a B3
a atenderem quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente
a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures e de seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nfio fazer, podendo solicitar A
Emissora, sempre que necessirio, informagbes e documentos adicionais para
verificar o pleno atendimento das obriga¢des previstas nesta Escritura;

divulgar comunicaciio no site do Agente Fidueiario e, se possivel, também notificar
os Debenturistas individualmente, no prazo maximo de até 7 (sete) Dias Uteis da
data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento (1)de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, das obrigages financeiras assumidas na presente
Escritura; ou (2) de qualquer das demais hipoteses previstas no artigo 11, §1°, da
Instrucao CVM n° 583/16. A notificacio prevista neste item 11.4(n) deverd indicar o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, bem como:
discriminar as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias judiciais e/ou
extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado e/ou pretenda tomar para
acautelar e proteger os interesses da comunhao de Debenturistas. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada 3 CVM e 4 B,

divulgar, no site do Agente Fiduciario:
(1) os Documentos da Emissio e seus eventuais aditamentos, em até 5 (cinco)

Dias Uteis a contar da sua celebracio ou do seu registro nos érgios
competentes, conforme o caso;
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(2 manifestacio sobre eventual proposta de substitui¢io dos bens dados em
garantia, na mesma data de seu envio a Emissora para divulgacio na forma
prevista na regulamentacio especifica;

(3)  manitestaciio sobre eventual proposta de alteragiio do estatuto da Emissora
que objetive mudar seu objeto social, na mesma data de seu envio 4 Emissora
para divulgacio na forma prevista na regulamentaciio especifica;

(4) editais de convocagdo e informagdes necessarias para o exercicio do direito
de voto nas Assembleias Gerais, na mesma data da.sua divulgaciio e de seu
envio 4 Fmissora para divulgacio na forma prevista na regulamentacio
especifica, para as Assembleias Gerais convocadas pelo Agente Fiducidrio, ou
na data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento da comoaaqao para
as demais Assembleias Gerais;

(5) as atas das Assembleias Gerais, na mesma data do seu envio 4 B3; e

(6) as informacgdes eventuais exigidas pela regulagio em vigor especifica a
atividade exercida pelo Agente Fiduciario;

verificar os procedimentos adotades pela Emissora para assegurar (1) a existéncia e
a integridade dos Direitos Creditdrios Cedidos; e (2) que os direitos incidentes sobre
os Direitos Creditorios Cedidos ndo sejam cedidos a terceiros;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 9.1 e 9.2 acima e informar
imediatamente os Debenturistas a respeito da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, podendo solicitar 4 Emissora, sempre que necessirio, informaces e
documentos adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigacdes previstas
nesta Eseritura;

acompanhar o caleulo do Valor Nominal Unitario a ser realizado pela Emissora e
manter atualizado para consulta pelos Debenturistas, no site do Agente Fiduciério, o
cdleulo da Remuneragiio, e divulgd-lo aos Debenturistas ou a. B3, sempre que
solicitado; e

enviar mensalmente aos Debenturistas, por e-mail, conforme enderecos eletrdnicos
informados no cadastre dos Debenturistas junto & B3, o relatoric preparado pela
Emissora nos termos do item 10.1(cc) acima, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu
recebimento pelo Agente Fiduciario.

11.4.1 Para fins do envio do relatorio referido no item 11.4(2) acima, 0 Agente
Fiduciario niio serd responsivel pela atualizagdo dos enderecos eletrdnicos dos
Debenturistas junto 4 B3, sendo certo que, caso o endereco eletrénico de qualquer
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Debenturista esteja desatualizado ou nfio tenha sido informado no seu cadastro na
B3, o Agente Fiduciario ficard dispensado da obrigagio de enviar o relatorio
elaborado pela Emissora para o referido Debenturista. Os Debenturistas que, por
qualquer motivo, nao receberem o relatdrio enviado pelo Agente Fiducidrio nos
termos do item 11.4(z) acima poderfio contatar diretamente o Agente Fiduciario e
solicitar 0 sen envio, mediante a atualizagio dos seus respectivos enderecos
eletrénicos.

115 Atribuicdes  Especificas: O Agente Fiduciario utilizara quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e a defesa dos
interesses da comunhio dos Debenturistas e a realizacio de seus eréditos, devendo, em caso
de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

() declarar, observadas as condic¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios nas condices especificadas;

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas, incluindo, sem limita¢do, a excussio de quaisquer garantias; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial ou liquidagio extrajudicial da Emissora,

11.5.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio
adociio das medicdas contempladas no item 11.5 acima, se, convoeada a Assembleia
Geral, esta ratificar a decisdio do Agente Fiduciario por deliberagio de Debenturistas
representando a maioria absoluta das Debéntures em Circulacio para Fins de
Apuraciio de Quorum.

1.6 Remuneraciio do Agente Fiduciério: Serfio devidas ao Agente Fiducidrio ou a
fnstituicio que vier a substitui-lo nessa qualidade, a titulo de honoréarios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢tes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, (a)a
parcela tnica no valor de R$8.000,00 (oito mil reais), devida em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de celebracio da presente Escritura; e (b) parcelas anuais de
R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais) cada, sendo a 12 (primeira) parcela paga em até
5 {cinco) Dias Uteis contados da data de celebracio desta Escritura e as demais, nos anos
subsecquentes, no 15° (décimo quinto) dia do mesmo més-calendario que o da emissao da
fatura referente a 1* (primeira) parcela.

11.6.1 As parcelas anuais de que trata o item 11.6 acima seriio devidas até a
liguidagio integral das Debéntures, caso estas niio sejam quitadas nas respectivas
Datas de Vencimento,
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11.6.2 No caso de inadimplemento no pagamento das obrigagfes da

Emissora e/ou do Cedente nos termos dos Documentos da Emissio ou de
reestruturacio das condigtes estabelecidas nos Documentos da Emissio apds a Data
de 12 Integralizagdo, ou da participagio em reunides ou conferéncias telefbnicas,
apos a Data de 17 Integralizacio, bem como de atendimento a solicitagdes
extraordindrias, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
ocorréncias, bem como a (a) comentirios aos Documentos da Emissio durante a
estruturacdo da Emissao, caso a operacio ndo venha a se efetivar; (b) execugio das
garantias, caso sejam concedidas; (¢) participacdo em reunifes formais ou virtuais
com a Emissora e/ou com os investidores; e (d) implementa¢io das consequentes
decistes tomadas em tais eventos, a ser pago em até 5 (cinco) dias a contar da
comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas™ & Emissora.
Entende-se, por reestruturacio dos Documentos da Emissfo, alteracdes relacionadas
(1) 4s garantias, caso sejam concedidas; (2) aos prazos de pagamento; e (3) as
condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.

16,3 Os valores previstos neste item 11.6 serfto atualizados anualmente pela
variagio acumulada do [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data de assinatura da
presente Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata
die.

11.6.4 As remuneragtes nao incluem as eventuais despesas com publicagoes,
taxas, emolumentos, autenticagdes de documentos, despachantes para obtencio de
certidoes, registros, cOpias xerograficas, ligacoes interurbanas, transporte,
alimentagdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessérias para a
prestaciio dos servigos, a serem cobertas pela Emissora.

11.6.5 As parcelas da remuneracio de que trata o presente item 11.6 acima
serdo acrescidas de (a) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS);
(b) Programa de Integracio Social (PIS); (¢) Contribui¢io para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS); (d) Contribuigiio Social sobre o Lucro Liquido (CSLL);
{e) Imposto de Renda (IR); e (f) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

117 Despesas: A Emissora ressarcird ao Agente Fiducidrio todas as despesas
razodveis e usuais em que ele tenha incorrideo para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que previamente comprovadas e
autorizadas pela Emissora.
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11.7.1 O ressarcimento a que se refere o item 11.7 acima seri efetuado em até

10 (dez) Dias Uteis apés a realizagiio da respectiva prestacio de contas & Emissora.

11.7.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas inchiem
também os gastos razodveis com honordrios advocaticios de terceiros, depbsitos,
custas e taxas judiciais de acGes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agoes intentadas contra ele no exercicio de sua fungfio, ou, ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhic dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer inadimplente com relacio ao pagamento dessas
por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.7.3 As despesas a que se refere o item 11.7 acima integram, para todos os
fins, as Obriga¢bes Garantidas, podendo ser pagas diretamente ou ressarcidas aos
Debenturistas com os recursos obtidos com a excussilo, total ou parcial, das garantias
das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

11.7.4 Na hipétese de os Debenturistas adiantarem recursos ao Agente
Fiduciario na forma do item 11.7 acima, ficard facultado aos Debenturistas
compensarem o direito ao ressarcimento dessas despesas com quaisquer valores

eventualmente devidos por tais Debenturistas junto 2 Emissora.

1L7.5 As despesas a que se refere o item11.7 acima compreenderio,
inclusive, aquelas incorridas com: '

(a) publicagiio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Eseritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b} extracio de certidoes;

() locomogdes entre unidades da federagiio e respectivas hospedagens, quando
necessarias 40 desempenho das funcoes;
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(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
impreseindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas: e

(e) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
fungio de Agente Fiduciario.

12, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
12.1 Disposicfio Legal Aplicivel: A Assembleia Geral aplicar-se-4 o disposto no

artigo 71 da Lei n® 6.404/76 e na Instrucio CVM n® 625, de 14 de maio de 2020.

12.2 Convocaciio: A Assembleia Geral poderd ser convocada (a) pelo Agente
Fiduciario; (b) pela Emissora; (¢) por Debenturistas que representem 10% (dey por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagio para Fins de Apuragiio de Quérum; ou (d) pela
CVM.

12.2.1 A convocaciio da Assembleia Geral se dard mediante antncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas A
publicacic de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei
n° 6.404/76, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

12.2.2 A Assembleia Geral deverd ser realizada em prazo minimo de 8 (oito)
dias contados da data da 1? (primeira) publicagiio da convocaciio. A Assembleia Geral
em 22 (segunda} convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 {cinco)
dias apds a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral em 12 (primeira)
convocagao, ‘

12.2.3 A convocagito da Assembleia Geral deverd indicar se (a) serd admitido
o envio de instrugdo de voto previamente a realizacio da Assembleia Geral; e/ou
(b) serio admitidos a participagio e 0 voto a distincia durante a Assembleia Geral,
por meio de sistema eletrdnico.

12.2.4 Estard dispensada de convocagio a Assembleia Geral a qual
comparecerem a totalidade dos Debenturistas, a Emissora e o Agente Fiduciario.

12.3 Quérum de Instalaciio: A Assemblela Geral serd instalada, em 12 (primeira)
convocagio, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo para Fins de Apuragiio de Quérum e, em 22 (segunda)
convocagio, com qualquer quorum.
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12.3.1 Para fins de verificagio do quérum de instalaciio conforme o item 12.3
acima, considera-se presente na Assemblein Geral, o Debenturista que

(a) comparecer ao local de realizaciio da Assembleia Geral, presencialmente ou por
meio de representante; (b)enviar instrugio de voto a distincia valida; ou
(c) registrar a sua presenca no sistema eletrdnico de participacio a distincia adotado
para a referida Assembleia Geral.

12.4 Mesa Diretora: A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

12.5 Quérum_de Deliberaciio: Nas deliberagtes da Assembleia Geral, a cada
Debénture cabera 1 (um) voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto no item 12.5.1 abaixo e se quérum superior nio for exigido pelas
normas vigentes, todas as deliberages tomadas em Assembleia Geral deverfo ser aprovadas
por Debenturistas que representem, no minimo, {(a) a maioria do total das Debéntures em
Circulaco para Fins de Apuragio de Quérum, quando realizada em 12 (primeira)
convocacio; e (b)a maioria das Debéntures em Circulagio para Fins de Apuragio de
Quérum de titularidade dos Debenturistas presentes na Assembleia Geral, quando realizada
em 22 (segunda) convocagio, desde que estejam presentes os Debenturistas representantes
de, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacio para Fins de Apuracio de

Quérum.

12.5.1 Nio estio incluidos no quérum a que se refere o item 12.5 acima:

(a} os quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura;

(b) as deliberagfes referentes A reniincia ou ao perdio temporirio (waiver)
prévio de qualquer Evento de Aceleracio de Vencimento, conforme aplicavel,
as quais deveriio ser aprovadas, seja em 1? (primeira) convocagio da
Assembleia Geral ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulaciio
para Fins de Apuragiio de Quorum; e

(c) as deliberacfes referentes (1) 4 alteraciio dos quiruns estabelecidos nesta

Escritura, inclusive aqueles previstos neste item 12.5; (2)4a redugiio da
Remuneracio; (3) 4 alteraciio de quaisquer Datas de Pagamento e da Data de
Vencimento; (4) 4 altera¢dio da espécie das Debéntures; (5) a liberacio de
qualquer garantia constituida; (6) 4 criacdo de evento de repactuacio; (7) a
alteragiio de qualquer dos Eventos de Aceleragio de Vencimento previstos no
item 9.1 acima ou dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no
item 9.2 acima; (8) a alteraciio da destinaciio dos recursos captados com a
Emissio ou do objeto social da Emissora; (9) a permissiio para a Kmissora
adquirir novos ativos, inclusive direitos (além dos Direitos Creditdrios e dos
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Ativos  Financeiros), ou contratar operagdes de empréstimo ou
financiamentos; {10) 4 permissfo para que Emissora ceda os Direitos
Creditorios Cedidos, ou atribua qualquer direito sobre os mesmos, a
integrante do seu Grupo Econdmico ou outra pessoa a ela ligada, observado
o disposto na Resolugio n® 2.686/00, do CMN; (11) & aprovagio de nova
emissdo de titulos e valores mobilidrios pela Emissora; (12) a reducio do
capital social, 4 incorporagio, a fusio, & cisio, a dissolucio ou & distribuicio
de dividendos pela Emissora; e (13)  transferéncia de qualquer participagio
no capital social da Emissora, de forma direta ou indireta, incluindo, sem a
tanto se limitar, a alteragiio do controle aciondrio da Emissora (nos termos do
artigo 116 da Lei n® 6.404/76) e o exercicio da Op¢io de Compra pelo
Cedente, ou por quem este indicar. As deliberacdes referidas neste
item 12.5.1(c) deverdo ser aprovadas, seja em 12 (primeira} convocagio da
Assembleia Geral ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio
para Fins de Apuracio de Quorum.

12.5.2 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua
competéneia legal, observados os quéruns previstos nessa Escritura, serdo validas e
eficazes perante a Emissora e obrigario todos os Debenturistas, independentemente
de seu comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral.

12.6 Asgembleia Digital. A Assembleia Geral poderd ser realizada por meio
exclusivamente ou parcialmente digital, observados os procedimentos descritos nesta
clausula 12 e na Instrugio CVM n* 625/20.

13. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
13,1 Declaracdes e Garantias da_Emissora: A Emissora declara e garante aos

Debenturistas, ao Agente Fiduciario e aos Intervenientes:

(a) é uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis apliciveis e esta devidamente autorizada a conduzir os seus negdeios, com
plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
respectivas obrigaches, e obteve todas as licengas, autorizagdes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitagio, as aprovacdes societirias da Emissiio e da
celebraciio do Contrato de Cessiio e do Contrato de Garantia — Emissora, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutirios
necessarios para tanto;
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as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes suficientes
para tanto;

as obrigacdes contidas nos Documentos da Emissiio sio legais, vilidas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢hes, constituindo
obrigagdes diretas, incondicionais e no subordinadas;

a celebracio dos Documentos da Emissdo, a Emissio e a Oferta Restrita, ¢ o
cumprimento de suas obrigagdes, (1) nfo infringem (i) o seu estatuto social;
(ii) disposic¢io legal, contrato ou instrumento de que é parte; e/ou (ii) qualquer
crdem, decisfio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral a que esta vinculada;
e (2) niio resultardo em (i) vencimento antecipado de obriga¢do estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento de que é parte; (ii) rescisio de qualquer contrato
ou instrumento de que é parte; e/ou (iii) criaciio de qualquer Gravame sobre -
qualquer de seus ativos ou bens;

(1) suas operagdes e seus ativos cumprem com as leis, regulamentos e licengas
ambientais em vigor; e {(2)ndo hi quaisquer circunstincias que possam
razoavelmente embasar uma ac¢fio ambiental contra si, nos termos de qualquer lei
ambiental;

pagou todos os tributos e contribuicdes previdenciarias, juntamente com todos os
juros e penalidades, quando apliciveis;

cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios apliciveis
(inclusive no tocante a dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salirios, jornada de trabalho, praticas
trabalhistas equitativas, satide e seguranca;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias ou ftribunais, que lhe sio apliciveis em qualquer
jurisdi¢iio na qual realize negdcios ou possua ativos; :

(1) detém todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais, societirias e
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessirias
para o exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente véalidas e em vigor;
(2) esta observando e cumprindo o seu estatuto social e todas as obrigacdes e/ou
condi¢des contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos,
contratos de crédito, notas promissérias, contratos de arrendamento mereantil ou
outros contratos ou instrumentos dos quais é parte ou aos quais esti obrigada; e
(3) estd respeitando a legislagio brasileira em vigor;
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o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura ndo resuitard em
violagdo de qualquer lei, estatuto, regra, sentenca, regulamentacio, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro,
que lhe seja aplicavel;

ndo ha agdes judiciais, processos ou arbitragem, de qualquer natureza, incluindo,
sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais e previdencidrias contra si;

(1) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou verbais, dos
quais é parte, ou com relacio aos quais esta obrigada, sdo vélidos, vinculativos, estdo
em pleno vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus termos; (2) nido violou,
nem estd inadimplente, em relagfio a qualquer dos contratos referidos acima, nio
tendo nenhuma contraparte de qualquer desses contratos descumprido qualquer de
suas obrigacdes 1a previstas; e (3) nio celebrou contratos envolvendo derivativos;

(1) niio se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, dissolucio, intervengio, regime especial de administracdo temporaria
(RAET) ou liquidacédo extrajudicial; e (2) tem capacidade econdmico-financeira para
assumir e cumprir todos os compromissos previstos nesta Escritura;

na data de celebragiio da presente Escritura e na data de integralizacio das
Debéntures, é e continuari sendo solvente, nos termos da legislacéio brasileira;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

todas as informacgbes prestadas ao Agente Fiduciario, anteriormente ou
concomitantemente a presente data, para fins de andlise e aprovacio da Emissio, sfo
corretas, verdadeiras, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos na data na
qual referidas informacées foram prestadas e no omitem qualquer fato necessério
para fazer com que referidas informacdes nflo sejam enganosas, no referido tempo,
4 luz das circunstinceias nas quais foram prestadas, permitindo aos investidores uma
tomada de decisiio fundamentada a respeito do investimento nas Debéntures;

ndo é titular de quaisquer bens ou ativos, além dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros, €, até a liquidagiio integral do Saldo Devedor das Debéntures, nio
adquirira quaisquer ativos, inclusive dirveitos {com a exceciio dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros), tampouco contratard operagoes de empréstimo oun
financiamentos, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral;

néo possui, nem seus bens possuem, qualquer imunidade em relagio & competéncia
de qualquer tribunal no Brasil ou em refagio a qualquer ato judieial (guer por meio
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de citacio ou notificaclio, penhora antes da decisfio, penhora em garantia de
execucao da decisio judicial, quer de outra forma), exceto com relagio dqueles bens
que sdo objeto de concessdes governamentais e considerados de interesse plblico;

(t todas as declaracdes e garantias relacionadas 4 Emissora que constam dos
Documentos da Emissio sdo, na data de sua assinatura, verdadeiras, corretas,
cousistentes e suficientes;

(uy  inexiste violagio ou indicio de violagiio, pela Emissora e/ou por qualquer integrante
do seu Grupo Econdmico, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, relativo & pratica de corrupgio ou atos lesivos a
administragio pablica, incluindo, sem limitagio, as Leis Anticorrupgio; e

(V) cumpre rigorosamente a legislagfio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e a¢ges preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e a corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, sendo que a Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente
e atendendo is determinacoes dos érgios municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua aplicabilidade.

13.2 Indenizacio: A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a
indenizar os Debenturistas e o Cedente por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efon despesas (incluindo custas judiciais e honoririos advocaticios) diretamente ou
indiretamente incorridos € comprovados pelos Debenturistas e pelo Cedente, causados em
razdio da falsidade ou incorrecio de qualquer de suas declaracdes e garantias prestadas nos
termos desta clausula 13.

13.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 173.2 acima, a Emissora obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, os Intervenientes e os Debenturistas
caso qualquer das declarages e garantias aqui prestadas torne-se inveridica ou

incorreta.
14. DISPOSICOES ANTICORRUPCAO
14.1 Inexisténcia de Condutas de Corrupeio: Cada Parte declara e garante, neste

ato, que (a) até a presente data, ndo incorreu, nem qualquer integrante do seu Grupo
Econdmico ou seus Representantes incorreram, em qualquer das hipdteses a seguir; e
(b) tem ciéncia de que niio pode, nem qualquer integrante do seu Grupo Econdmico ou seus
Representantes podem:
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utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuicdes, presentes
ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa 4
atividade politica;

fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios pablicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

realizar ou ter realizado aciio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagio
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizaciio piblica internacional, ou qualquer pessoa agindo na fungio
de representante de um governo ou candidato de partido politico}, a fim de
influenciar qualquer agio politica ou obter uma vantagem indevida com violagio da
lei aplicavel;

praticar ou ter praticado guaisquer atos para obter ou manter qualquer negbcio,
transacio ou vantagem comercial indevida;

realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer a¢do que viole
qualquer das Leis Anticorrupgdo; ou

realizar ou ter realizado um ato de corrupcio, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de quaiquer valor indevido.

14.1.1 Cada Parte declara e garante ter cumprido, cumprir e se compromete
a cumprir as Obrigacdes Anticorrupgio,

14.1.2 A Emissora devera informar imediatamente, por escrito, ao Agente
Fiduciario e aos Intervenientes detalhes de qualquer violagio relativa s Obrigacoes
Aunticorrupgiio em que eventualmente incorra a Emissora, qualquer integrante do seu

Grupo Econémico e/ou seus Representantes.

14.5.3 A obrigacio prevista no itemi4.1.2 acima é uma obrigagio
permanente e deverd perdurar até o término da vigéncia desta Escritura.

14.1.4 Cada Parte declara e garante que ndo se encontra, nem seus
Representantes se encontram, direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investiga¢iio em virtude de dendncias de suborno e/ou corrupcio;
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(b) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em
decorréncia da viola¢iio de qualquer Lei Anticorrupciio;

(¢} condenados ou indiciados sob a acusacdo de corrupgio ou suborno;

(d) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restrigdes ou sancgdes econdmicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e/ou

(0 banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
tiscalizada por qualquer entidade governamental.

14.1.5 Cada Parte declara que, direta ou indiretamente, ndo ird receber,
transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade
ilicita, bem como ndo ird contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em
especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcio, envolvendo lavagem de dinheiro,
trafico de drogas ou terrorismo.

14.1.6 Cada Parte declara e garante que (a) os seus atuais Representantes
ndo sdo funciondrios piablicos ou empregados do governo; e (b) informaré
imediatamente, por escrito, qualquer nomeagio de seus Representantes como
funcionarios piblicos ou empregados do governo.

14.1.7 Cada Parte notificard prontamente, por escrito, & outra Parte, aos
Intervenientes, ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas a respeito (a) de qualquer
suspeita ou violagio do disposto nas Leis Anticorrupciio e/ou das Obrigaches
Anticorrupcio; (b) de participagiio em praticas de suborno ou corrupciio; ¢ {¢) do
descumprimento de qualquer declaragiio prevista nesta clausula 14.

14.1.8 Cada Parte se obriga a (a)cumprir estritamente as Obrigaches
Anticorrup¢do; (b) monitorar seus Representantes e quaisquer entidades que
estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das
Obrigacdes Anticorrupgiio por eles; e () deixar claro em todas as suas transagoes
que exige cumprimento das Obrigagdes Anticorrupeio.

14,2 Assisténcia Reciproca: Caso qualquer das Partes ou dos Intervenientes venha
a ser envolvido em alguma situacdo ligada a corrup¢io ou suborno, em decorréncia de agiio
praticada por uma das Parte ou por seus Representantes, a Parte que tiver dado causa &
referida situagiio se compromete a assumir o respectivo 6nus, inclusive a apresentar os
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documentos que possam auxiliar a outra Parte ou qualquer dos Intervenientes em sua

defesa.

15.

15.1

COMUNICACOES

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Parte ou dos

Intervenientes nos termos desta Escritura deverfio ser encaminhadas para os enderecos

abaixo:

(a)

(b)

(c)

(d)

se para a Emissora:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
CARTOES CONSIGNADOS 11

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 7° andar, Pinheiros

05407-003 Sdo Paulo, SP

At.: Filipe Possa / Victoria de 54

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: secfin@vert-capital.com

Site: seceredz.com.br

se para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, conjunto 1401, Itaim Bibi
04534-002 Sio Paulo, SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo de Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: gpestruturacap@simplificpavarini.com.br

Site: www, simplificpavarini.com.br

se para o Cedente:
BANCO BMG S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, blocos 1 e 2, 109, 119, 13% e 14°

~andares (parte), salas 101, 102, 112, 131 € 141, Vila Nova Conceigio

04543-000 Sio Paulo, SP
At.: Celso Augusto Gambéa / Daniel Karam Abdallah
Telefones: (11) 3067-2218 / J067-2223

E-mails: celso, gamboai@bancobme.com.br / daniel.karam@bancobmeg.com.br

se para o Agente de Célenlo:

INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 29 andar, conjunto 21 (parte), Jardim
Paulistano

01451-010 Saa Paulo, SP
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At.: Fabio Lopes / Adriano Boni
Telefones: (11) 3103-2540 / 3103-2505
E-mail: it.estruturacao@integraltrust.com

(e) se para ¢ Agente de Conciliacio:
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano
01452-001 Sio Paulo, SP
At.: Marcelo Giraudon
Telefone: {11) 3103-9959
E-mails: marcelo@integralinvest.combr / operacional@integralinvest.com.br /
juridico@integralinvest.com.br

() se para o Escriturador e Banco Liquidante:
BANCO BRADESCO S.A.
Nieleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
06029-900 Osasco, SP
At.: Debora Andrade Teixeira (Area de Liquidacio) / Douglas Marcos da Cruz (Area
de Escrituragio)
Telefones: (11) 3684-9492/7911 / 3684-7691
E-mails: debora.teixeira@bradesco.com.br / qolo.custodiarf@bradesco.com.br /
douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

() se para a By:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO ~ SEGMENTO CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, n? 48, 4° andar
01010~901 Sio Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos ~ SCF
Telefone: (11} 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

15.1.1 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento”, expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, ou por e-mail, nos endere¢os acima. As comunicagdes feitas por e-mail
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo {recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) ou haja resposta do destinatario.

16. DISPOSICOES GERAIS
16.1 Irrevogabilidade e Irretratabilidade: As Partes e os Intervenientes celebram a

presente Escritura em carater irrevogével e irretratavel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e
integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo,
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16.2 Modificacio: Toda e qualquer modificacdo, alteracio ou aditamento a

presente Escritura somente serd valido se feito por instrumento escrito assinado pelas Partes
¢ pelos Intervenientes,

16.3 Interpretacfio: As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nio
expressamente definidos, grafados em portugués, bem como quaisquer outros de linguagem
téenica e/ou financeira ou nio, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente
Eseritura, no cumprimento dos direitos e obrigacies assumidos pelas Partes e pelos
Intervenientes, sejam utilizados para identificar a pritica de quaisquer atos, deverdio ser
compreendidos e interpretados em consonancia com o conceito consagrado pelos usos e
costumes do mercado de capitais local.

16.4 Reniincia: Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer Parte ou Interveniente em
razio de qualquer inadimplemento das Partes ou dos Intervenientes prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renfiineia acs
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagio
de quaisquer outras obrigacdes assumidas pelas Partes ou pelos Intervenientes nesta
iscritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

16.5 Independéncia das Disposicoes: A invalidacio ou nulidade, no todo ou em
parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura nio afetard as demais, que permaneceriio
sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes e pelos Intervenientes, de todas
as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declara¢do de invalidagio ou nulidade de
qualquer clausula da presente Escritura, as Partes e os Intervenientes, desde ja, se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigao a cliusula declarada
invalida ou nula, a inclusio, nesta Esceritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e as condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das
Partes e dos Intervenientes quando da negociacio da cldusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere,

16.6 Totalidade de Entendimentos: A presente Escritura constitui o nico e
integral acordo entre as Partes e os Intervenientes com relagiio aos assuntos aqui tratados,
substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas anteriores a
presente data.

16.7 Conhecimento Prévio: As Partes e os Intervenientes declaram que tiveram
prévio conhecimento de todas as cliusulas e condigbes desta Escritura, concordando
expressamente com todos 0s seus termos.
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16.8 Cessiio: Fica, desde ja, convencionado que as Partes e og Intervenientes ndo

poderao ceder, constituir Gravame ou transigir com sua posiciio contratual ou quaisquer de
seus direitos, deveres e obrigacdes assumidos nesta Escritura,

16.9 Contratantes [ndependentes: As Partes e os Intervenientes sdo considerados
contratantes independentes e nada na presente Escritura criard qualquer outro vinculo entre
eles, seja pelo aspecto empregaticio, seja por quaisquer outros aspectos, tais como agente
comercial, sociedade subsididria, representagio legal ou associagéio de negécios.

16.10 Titulo Executivo: Esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, III, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes e os
Intervenientes, desde ji, que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacées assumidas nos termos da presente Escritura comportam execucio especifica,
submetendo-se ds disposigdes dos artigos 497, 814 ¢ seguintes do Caodigo de Processo Civil.

16.10.1 As Partes e os Intervenientes elegem o foro da cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser, para execucio da presente Escritura.

16.11 Contagem de Prazos: Salvo disposiciio contriria nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeqo e incluido o do vencimento.

16.12 Despesas: Seriio de responsabilidade exclusiva da Emissora todas e quaisquer
despesas incorridas com a Emissio e a Oferta Restrita, ou com a execucdo dos valores
devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicagbes, inscrigdes, registros, averbactes
e a contratagio do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de servigos relacionados a
Emissiio e 4 Oferta Restrita, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

16.12.1 Sdo consideradas despesas da Emissora, para fing doitem 5.110.1
acima:

(a)  as despesas com a gestio, a realizacio e a administracio das Debéntures,
servigos estes que serdo prestados pela VERT Consultoria e Assessoria
Financeira Ltda., nos termos do “Instrumento Particular de Consultoria
Financeira e Qutras Avencas” celebrado com a Emissora;

(b}  as despesas com prestadores de servi¢os contratados para a Emissdo, tais
como o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Eseriturador, os auditores
independentes da Emissora, a Agéncia de Classificaciio de Risco e a B3;

{c) eventuais despesas com registros perante érgios de registro do coméreio e
publicaciio de documentagio de convocacio e societiria da Emissora;
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(d)  os honorérios, as despesas e 0s custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais;

{e) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Debenturistas;

) os honorarios e as demais verbas ¢ despesas devidos ao Agente Fiducidrio,
nos termos do item 11.7 acima;

(g}  aremuneracfio e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras em que se
encontrem abertas as contas correntes relacionadas 4 Emisséio;

{h) as despesas com registros e movimentaciio perante a ANBIMA, a CVM, a B3,
as juntas comerciais e os cartorios de registro de titulos e documentos;

() os honordrios de advogados, as custas e as despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia), incorridos pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra a Emissora, desde que relacionados is Debéntures;

() os honorarios e as despesas incorridos na contratacio de servicos para
procedimentos extraordindrios, especificamente previstos nos Documentos
da Emissio e que sejam atribuidos & Emissora;

(k}  quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, gue sejam imputados por
lei; e

4] quaisquer outros honorarios, custos e despesas assumidos pela Emissora no
Ambite da Emissio.

16.12.2 A Emissora deverd informar ao Agente Fiducidrio mensalmente, em
cada Data de Verificaciio, a Estimativa de Despesas e Encargos referente ao Periodo
de Caleulo subsequente. Na respectiva Data de Recebimento do INSS, a Emissora e
o Agente Fiducidrio, em conjunto, instruirio o Agente de Recebimento a transferir o
montante correspondente a Estimativa de Despesas e Encargos da Conta Vinculada
da Emissora para a conta de livre movimentaciio de titularidade da Emissora, por ela
indicada.

16.12,3 Apos a transferéncia de recursos referida no item 16.12.2 acima, o
Agente Fiducidrio somente aprovard novas transferéneias de recursos para
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pagamento de despesas e encargos da Emissora, referentes ao mesmo Periodo de
Calculo, desde que devidamente comprovados, de forma prévia, pela Emissora.

16.13 Reningia ao Direito de Compensacio: A Emissora renuncia expressamente
ao direito de compensaciio no dmbito da presente Escritura, nfio podendo compensar o
pagamento de quaisquer valores referentes as Debéntures em razio de deter ou vir a deter
créditos contra qualquer dos Debenturistas.

16,14 Intervenientes: Os Intervenientes declaramn conhecer as obrigagbes aqui
previstas e concordam em cumprir com todas as disposicdes da presente Escritura, em
colaborar com a sua boa execugiio, em ndo praticar nenhum ato que possa conflitar ou violar
as disposigoes desta Escritura, e em notificar, por escrito, imediatamente as Partes sobre
qualquer ato, omissiio ou fato que possa afetar o cumprimento da presente Escritura.

16.15 Lei Aplicdvel: Esta Escritura € regida pelas leis da Repablica Federativa do
Brasil.

i7. FORO

17.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

qualquer litigio ou controvérsia decorrente desta Escritura, com rentincia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem justos e contratados, as Partes e os Intervenientes firmam a presente
Escritura eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 17 de dezembro de 2020.

(Restante da pagina intencionalmente em branco. Assinaturas na préxima pagina)
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ANEXOI

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Niio Conversivetls em A¢des, da Espécie “Com Garantia
Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados IT” celebrado, em 17 de
dezembro de 2020, entre a Companhia Securitizadora de Créditos Financetros Cartdes
Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Lida.,
com «a interveniéncia do Banco BMG S A., da Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda. e
da Integral Investimentos Ltda.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1» (PRIMEIRA) EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
“COM GARANTIA REAL”, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS I1”

“AGE da Emissora” Assembleia  geral extraordinaria  da
Emissora, realizada em 17 de dezembro de
2020, (ue aprovou a Emissio

“Agéncia de Classificacio de Risco” (a) Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificagio de risco com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praca XV de Novembro, n® 20, sala 401
B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no
CNPJ sob o n®01813.375/0001-33;
(b) Moody’s América Latina Lida., agéncia
de classificacio de risco com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nacgdes Unidas, n©12.551,
162 andar, conjunto 1601, Chicara Ttaim,
CEP 04578-000, inscrita no CNPJ sob o
n? 02.101.919/0001-05; ou (¢) Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda., agénceia de
classificacao de risco com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP o5426-
100, inscrita no CNPF sob o
n® 02.295.585/0001-40
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“Agente de Calculo”

Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Bstado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 2% andar,
conjunto 21 (parte), Jardim Paulistano,
CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o
n% 03.223.073/0001-30, Ol el SUCessor a
qualquer titulo

“Agente de Cobrancga”

Banco BMG S.A,, instituicio financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.830, blocos 1 e 2, 109, 119,
139 e 149 andares (pa‘rte), salas 101, 102,
112, 131 e 141, Vila Nova Conceigio,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 61.186.680/0001-74, ou seu sucessOr a
qualquer titulo

“Agente de Concilia¢io”

Integral Investimentos Litda., sociedade
limitada com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n?1.663, 3°andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no
CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86, ou seu
sucessor a qualquer titulo

»

“Agente de Recebimento

Banco Bradesco S.A., instituiciio financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, CEP06029-900, inscrito no
CNPJ s0b 0 n® 60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo

“Agente Fiduciario”

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda., instituicio
financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n® gg, sala 2401, Centro,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob o
1% 15.227.9094/0001-50, 0U SeU SUCESSOr 2
qualquer titulo
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“Amortizacio de Cessio” Com relagio a um Periode de Caleulo,
significa o0  montante  efetivamente
transferido para a Emissora, calculado pelo
Agente de Caleulo nos termos do Contrato
de Cessiio e informado a4 Emissora, ao
Agente Fiducidrio e a0 Agente de
Conciliacio, correspondente & Quantidade
Minima Mensal, sujeito 4 disponibilidade
de recursos na Conta Vinculada de Repasse
¢ na Conta Vinculada de Pagamentos
Voluntirios

“Amortizacio de Cessiio Com rela¢io a um Periodo de Cileulo,
Extraordiniria” significa o montante de Amortizacio de
Cessdo que exceder a Demanda de Caixa
Ordinaria, decorrente da Demanda de
Caixa Extraordinaria

“Amortizacio de Cessdio Voluntaria® | Em qualquer Periodo de Caleulo em que a
Amortizacdo Pro Rata estiver vigente,
significa o montante especificado pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessio,
mediante envio de notificacio ao Agente de
Calculo, com cbpia para a Emissora, com
pelo menos 3(trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data de Verificagio, a ser
incluido na Quantidade Minima Mensal do
referido Perfodo de Caleulo, sujeito ao
recebimento de pagamentos pelo INSS e &
disponibilidade de recursos na Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios e na
Conta Vinculada de Repasse.

A Amortizaciio de Cessio Voluntaria nido
poderd ocorrer (a) em montante superior a
2% (dois por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures em um Periodo de Cileulo;
efou (b)caso os recursos referentes &
Awortizagio de Cessio Voluntiria de
qualquer dos 0ltimos 6 (seis) Periodos de
Caleulo imediatamente anteriores nio
tenham sido utilizados para aquisicio de
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novos Direitos Creditorios, nos termos do
Contrato de Cesso

“Amortizaciio de Principal”

Com relaciio a uma Data de Pagamento,
significa a amortizagio do saldo do Valor
Nominal Unitirio efetivamente realizada
em tal Data de Pagamento, nos termos do
item 5.10 da Escritura

“Amortizacio Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures’

]

Amortizagio extraordinaria compulsdria
das Debéntures, nos termos do item 8.2 da
Escritura

“Amortizaciio Pro Rata”

Regime de amortizagiao mediante o qual os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros sfo
utilizados para o pagamento das
Obrigagdes Garantidas até o limite da
Quantidade Minima Mensal, observados,
ainda, o cronograma descrito no Anexo 11 &
Escritura e a Ordem de Alocacio dos
Recursos.

A Amortizagio Pro Rata ¢é adotada
(a) ordinariamente, até a  eventual
ocorréncia do Evento de Desalavancagem,
de um Evento de Aceleragio de Vencimento
ou de um Evento de Vencimento
Antecipado; ou (b) apds a ocorréncia do
‘vento de Realavancagem, desde que nio
esteja em curso um Evento de Aceleracao de
Vencimento ou um Evento de Vencimento
Antecipado

“Amortizacio Sequencial”

Regime de amortizaciio mediante o qual os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros sio
integralmente utilizados para o pagamento
das Obrigactes Garantidas, observada a
Ordem de Alocagio dos Recursos.

A Amortizagio Sequencial serd adotada
{(a) apds a eventual ocorréncia do Evento
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de Desalavancagem ou de um Evento de
Aceleracio de Vencimento;, e (b)até a
ocorréncia do Evento de Realavancagem,
desde que ndo esteja em curso um Evento
de Aceleracio de Vencimento ou um Evento
de Vencimento Antecipado

“ANBIMA" Associacio Brasileira das FEntidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

“Apropriacio Percentual da Cessdio” | Valor determinado pelo Agente de Caleulo,
em cada Data de Verificacio (apds a
determinagdo  da  Quantidade Minima
Mensal e da Amortizacio de Cessio,
apliciveis ao Perfodo de Calculo em
questdio, e de sua transferéncia para a
Emissora), conforme a formula abaixo:

- razio entre (a)a soma (1) da Meta de
Remuneracic; (2) da diferenca entre (i} o
saldo do Valor Nominal Unitdrio projetado
para a proxima Data de Pagamento, antes
de ser realizada a Amortizagiio de Principal
e a eventual Amortizacdo Extraordindria
Compulséria das Debéntures; e (ii) o saldo
do Valor Nominal Unitiric na Data de
Verificagiio em questio; (3) da Estimativa
de Despesas e Encargos; e (4) da Meta de
Recomposi¢io da Reserva de Pagamentos;
e (b) o Saldo de Cessiio Ajustado.

O valor apurado nos termos da férmula
acima deverd vigorar até a Data de
Verificagdo imediatamente seguinte (antes
da apuragiio da Quantidade Minima Mensal
e da Amortizagiio de Cessiio do Periodo de
Calculo subsequente)

“Arquivo de Prévia” Arquivo eletrdnico referente ds faturas
mensais dos Cartdes de Crédito, contendo
as informagdes sobre os Direitos
Creditérios ainda nio pagos, preparade
mensalmente e  disponibilizado pela
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Processadora, até o 259 (vigésimo quinto)
dia de cada més-calendario. O Arquivo de
Prévia  serd  disponibilizado  pela
Processadora ao Agente de Calculo

“Arquivo Remessa”

Arquivo eletrénico gerado mensalmente
pelo Cedente e enviado A Dataprev, entre o
259 (vigésimo quinto) dia de um més-
calendirio ¢ o 2° (segundo) Dia Util do
més-calendario seguinte, no qual sho
identificados os Devedores que deverio ter,
no 29 (segundo} més-calendario
imediatamente  subsequente,  parcela
correspondente ao - Valor  Minimo
descontada da respectiva folha de Beneficio

“Arquivo Retorno”

Arquivo eletronico contendo ]
processamento  mensal do  Arquivo
Remessa, disponibilizado pela Dataprev,
até o Gltiimo Dia Utll de cada més-
calendario, no qual sfo identificados os
Devedores e os respectivos montantes que
serdo descontados de suas folhas de
Beneficio, na Data de Recebimento do INSS
do més-calendario imediatamente
subsequente. O Arquivo Retorno serd
disponibilizado pelo Agente de
Recebimento ao Agente de Caleulo na
mesma Data de Céleulo do seu recebimento
da Dataprev

“Assembleia Geral”

Assembleia geral de Debenturistas

“Ativos Financeiros”

Os seguintes ativos:

{a) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (LFT):

(b) demais tftulos de emissio do
Tesouro Nacional, com prazo de
vencimento maximo de 1 {um) ano;
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{¢)  operagdes compromissadas, com
liquidez didria, lastreadas em titulos
plblicos federais, desde que sejam
contratadas com qualquer das
Instituigdes Autorizadas;

{(d}  certificados de depdsito
interfinanceiro, com liquidez diaria,
cujas rentabilidades sejam
vinculadas & Taxa DI, emitidos por
qualquer das Instituicdes
Autorizadas: e

{e) cotas de fundos de investimento
classificados como referenciados DI
ou de renda fixa de perfil
conservador, com liquidez diaria,
que tenham seu patrimdnio
representado por titulos ou ativos de
renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou
pelo BACEN, e sejam administrados
por qualquer das Instituigdes

Autorizadas
“Bg” B3 S.A. ~ Brasil, Bolsa, Baledo — Segmento
CETIPUTVM
“BACEN" Banco Central do Brasil

“Banco Liquidante”

Banco Bradesco S.A., instituigio financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de
S0 Paulo, no Nuicleo Cidade de Deus, s/n?,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo

“Beneficio”

Beneficio previdencidrio ou assistencial
pago pelo INSS

“Cartoes de Crédito”

Cartdes de crédito emitidos pelo Cedente
aos Devedores, no ambito do Convénio,
(a) que permitem aos Devedores realizar
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compras efou  saques 1no  territorio
brasileiro; e (b) cujo pagamento do Valor
Minimo é, como regra geral, efetuado pelo
INSS, por meio de consignaciio em folha de
Beneficio

“Cedente”

Banco BMG S.A., instituicio financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.830, blocos 1 e 2, 109, 11°,
13° e 14° andares (parte), salas 101, 102,
112, 131 e 141, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 61.186.680/0001-74

“CETIP21"

CETIP21 ~ Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3

“CMN"

Conselho Monetario Nacional

“Codigo ANBIMA de Ofertas”

Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para Ofertas Publicas

b

“Conta Autorizada do Cedente

Conta n®9999g-7, de titularidade do
Cedente, mantida na agéncia n° ooot, do
Banco BMG 8.A. (318)

“Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntarios”

Conta corrente especifica n® 24.731-6, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéneia  n®zom,  do  Agente  de
Recebimento, @ movimentada
exclusivamente pelo Agente  de
Recebimento, conforme orientacio do
Agente de Conciliagio, na qual sio
recebidos 0s recursos correspondentes aos
Pagamentos Voluntirios efetuados pelos
Devedores ou por sua ordem

“Conta Centralizadora de Repasse”

Conta corrente especifica n® 11.088-4, de
titularidade do  Cedente, mantida na
agéneia  nP201, do  Agente de
Recebimento, e movimentada

exclusivamente pelo Agente de
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Recebimento, conforme orientacio do
Agente de Conciliagfio, na qual o INSS
realiza o pagamento dos Valores Minimos

“Conta Vinculada da Fmissora”

Conta corrente especifica n®5353-8, de
titularidade da Emissora, mantida na
agéneia  n®3396, do  Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pela Emissora em conjunto
do Agente Fiduciario, para a qual serfo
transferidos os recursos (a) decorrentes da
integralizacio  das  Debéntures; e
(b) teferentes aos Direitos  Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros. Os
direttos sobre a Conta Vinculada da
Emissora serdo cedidos fiduciariamente aos
Debenturistas

“Conta Vinculada de Pagamentos
Voluntirios”

Conta corrente especifica n® 11.486-3, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéncia n®201:, do  Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pelo Agente de
Recebimento, conforme orientacio do
Agente de Conciliagio, para a qual serio
transferidos os recursos correspondentes
aos Pagamentos Voluntirios dos Direitos
Creditérios Cedidos que forem recebidos na
Conta Centralizadora de Pagamentos
Voluntarios. Os direitos sobre a Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios
serio  cedidos  fiduciariamente  aos
Debenturistas

“Conta Vineulada de Repasse”

Conta corrente especifica n® 11.450-2, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéncia  n®2011, do  Agente  de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pelo Agente de
Recebimento, conforme orientacio do
Agente de Conciliaciio, para a qual serio
transferidos 03 recursos referentes aos
Valores Minimos dos Direitos Creditdrios
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Cedidos que forem recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse. Os direitos
sobre a Conta Vinculada de Repasse serido
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas

“Contrato de Agente de Calculo”

“Contrato de Prestaciio de Servicos de
Desenvolvimento e Manutengio  de
Software e Outras Avencgas™ a ser celebrado
entre 0 Cedente e o Agente de Céleulo, com
a interveniéncia da Emissora

“Contrato de Agente de Conciliacio”

“Contrato de Prestacio de Servigos de
Conciliagiio e Outras Avengas” a ser
celebrado entre o Cedente e 0 Agente de
Conciliagdio, com a interveniéncia do
Agente de Caleulo e da Emissora

“Contrato de Cessao”

*Contrato de Cessilo e Aquisicio de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” a ser
celebrado entre o Cedente e a Emissora,
com a interveniéncia do Agente de Caleulo,
do Agente de Conciliacio e do Agente
Fiducidrio, por meio do qual o Cedente se
comprometerd a ceder, e a Emissora se
comprometerd a adquirir, os Direitos
Creditorios Cedidos

“Contrato de Cobranca de
Inadimplidos”

“Contrato - de Cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos” a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente de Cobranca,
com a interveniéncia do Agente Fiducidrio

“Contrato de Contas
Centralizadoras”

“Contrato de Prestagiio de Servigos de
Depositario” celebrado, em 2 de junho de
2016, entre o Cedente e o Agente de
Recebimento, conforme aditado de tempos
em tempos

“Contrato de Contas Vinculadas”

“Contrate de Prestagio de Servigos de
Depositario” a ser celebrado entre o Agente
de Recebimento, o Cedente e o Agente de
Conciliacdo, com interveniéncia da
Emissora

a
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“Contrato de Distribuiciio”

“Contrato de Coordenagiio, Colocagio e
Distribuicde  Publica, com  Esforcos
Restritos, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, da Espécie “Com
Garantia Real”, em Série Unica, da
1* (Primeira) Emissio da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados I1” a ser celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider,
com a interveniéncia do Cedente

“Contrato de Garantia — Cedente”

“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Relativos as Contas Vinculadas e Outras
Avencas” a ser celebrado entre o Cedente e
o Agente Fiducidrio, com a interveniéneia
da Emissora

“Contrato de Garantia - Emissora”

“Contrato de Cessiio Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas”™ a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente
Fidueiario, com a interveniéncia do
Cedente

“Contrato dos Cartdes BMG”

“Regulamento de Utilizagdo do Cartiio de
Crédito Consignado Emitido pelo Banco
BMG (BMG Card e BMG Master)”
registrado no 3° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Registro Civil de
Pessoa Juridica da Capital de Sdo Paulo,
sob nY ¢.050.975, em 10 de setembro de
2020, 4 margem do registro n® 8905949,
em 17 de abril de 2015, e suas posteriores
alteragdes averbadas a margem do referido
registro, conforme aditado de tempos em
tempos, que define os termos e condigoes
gerais referentes & emissilo e & utilizacfio do
Cartiio de Crédito. Cada Devedor, mediante
a assinatura do Termo de Adesio e
Autorizaciio, adere a todos os termos ¢
condigdes do Contrato dos Cartoes BMG
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“Convénio”

Convénio celebrado entre o Cedente, o
INSS e a Dataprev, para pagamento do
Valor Minimo, mediante desconto na folha
de Beneficio do respectivo Devedor, nos
termos da Instrucgio Normativa
INSS/PREV n° 28, de 16 de maio de 2008,
conforme aditado de tempos em tempos

“Coordenador Lider”

Integral Access Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiltarios Ltda., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n©1.663, 3°andar, Jardim
Paulistano, CEP 0i452-001, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 34.978.626/0001-99

“Critérios de Elegibilidade”

Critérios de elegibilidade estabelecidos no
item 3.1 do Contrato de Cessiio

GL(:‘VM »

Comissio de Valores Mobilidrios

“Data de 12 Integralizacio”

Data em que ocorrer a 12 (primeira)
integralizaciio das Debéntures

el

“Data de Aquisic¢iio e Pagamento’

Cada Dia Util em que ocorrer o pagamento
do Preco de Aquisicdo referente 4 cessiio
dos Direitos Creditérios Cedidos e a
celebragio do respectivo Recibo de Cessao

“Data de Calculeo”

Todo Dia Util

“Data de Emissio”

Para todos os fins e efeitos legais, 17 de
dezembro de 2020

“Data de Pagamento”

Data  em que serdo realizados a
Amortiza¢io de Principal e 0 pagamento da
Remuneracio, correspondente a cada uma
das datas estipuladas no AnexolIl
Escritura, sendo certo que se tal data nao
for um Dia Util, a Data de Pagamento
correspondente  serd o Dia  Util
imediatamente subsequente
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“Data de Recebimento do INSS”

52 {quinta) Data de Cilculo de cada més-
calendirio, nos termos do Convénio e da
regulamentagio  em  vigor, conforme
alterada de tempos em tempos

“Data de Recompra dos Direitos
Creditorios Cedidos”

Data da recompra dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos da clausula13y do
Contrato de Cessfo, & qual devera ocorrer no
Dia Util imediatamente anterior a tma Data
de Pagamento

“Data de Resgate Antecipado
Facultativo”

Data do Resgate Antecipado Facultativo,
nos termos do item 8.5 da Escritura, que
deverd ocorrer na Data de Pagamento
imediatamente posterior a4 Data de
Recompra dos Direitos Creditérios Cedidos

“Data de Vencimento”

Data de vencimento das Debéntures,
correspondente  a  dltima  Data  de
Pagamento estipulada no AnexolIl a
Escritura, sendo certo que se tal data nao
for um Dia Otil, a Data de Vencimento serd
o Dia Util imediatamente subsequente

“Data de Verifica¢io”

4% (quarta) Data de Cilculo de cada més-
calendario, sendo certo que, em caso de
alteragiio da Data de Recebimento do INSS,
por qualquer motivo, a Data de Verificagio
devera ser também alterada

“Dataprev” Empresa de Tecnologia e Informagoes da
Previdéncia Social
“Debéntures” Debéntures simples, ndo conversiveis em

acoes, da espécie “com garantia real”, em
série Giniea, para distribui¢io publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrucio
CVM n® 476/09, emitidas no ambito da
Emissdo

“Debéntures em Circulacio para
Fins de Apuracio de Quorum”

Todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas
{a) mantidas em tesouraria ou, de outra
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forma, de titularidade da Emissora ou do
Cedente; ou (b) de titularidade (1) direta
ou indiretamente, de integrantes do Grupo
Econdmico da Emissora ou do Cedente, de
Pessoas ligadas & Emissora ou ao Cedente
ou de fundos de investimento
administrados por Pessoas ligadas &
Emissora ou ao Cedente; (2)dos
Representantes da Fmissora, do Cedente
ou de integrantes do Grupo Econémico da
Emissora ou do Cedente; (3) de Pessoas,
direta ou indiretamente, relacionadas a
qualquer - das Pessoas referidas
anteriormente, incluindo os seus cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes,
colaterais e parentes até o 2° (segundo)
grau; e (4) de Pessoas que, de qualquer
outra forma, se encontrem em situacio de
conflito de interesses

“Debenturistas”

Os titulares das Debéntures, a qualquer
tempo

“Déficit de Reposiciio de Direitos
Creditorios”

Com relagiio a cada Data de Verificagio e
considerados pro forma os pagamentos a
serem realizados na Data de Pagamento
imediatamente seguinte (com excecio da
Amortizagio de Cessio Extraordindria),
significa o maior entre {a) o {zero); e (b) a
diferenga entre (1) 0 Saldo Devedor das
Debéntures; e (2) o produto (i) do Saldo
Ajustado dos Direitos Creditorios Cedidos
Até Vencimento; e (ii)do Fator de
Ponderacio

“Demanda de Caixa Agregada”

Com relagio a uma Data de Verificagiio,
significa a soma (a) da Demanda de Caixa
Ordinaria; e (b) da Demanda de Caixa
Ixtraordindria

)

“PDemanda de Caixa Extraordinari

a!

Com relacdo a uma Data de Verificagio,
significa a soma (a) do Déficit de Reposigio
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Amortizagio de Cessio Voluntaria

“Demanda de Caixa Ordinaria®

Com relagic a uma Data de Cileulo,
significa a somatdria entre (a) a Meta de
Amortizacio; (b) a Meta de Remuneracio;
(c) a Estimativa de Despesas e Encargos; e
(d} a Meta de Recomposicgiio da Reserva de
Pagamentos.

Para fins de determinaciio da Demanda de
Caixa Ordinaria:

(1) a Estimativa de Despesas e
Encargos e a Meta de Recomposigio
da  Reserva de Pagamentos,
determinadas em uwma Data de
Verificagdo, serfio vilidas para o
Periodo de Cileulo subsequente e
serio mantidas constantes até que
sejam determinadas na préxima
Data de Verificagito, em relagio aos
Periodos de Capitalizacio
posteriores; e

a Meta de Remuneragio deverd ser
recalculada diariamente
considerando, como  Taxa DI
aplicivel a pertodos futuros, a mais
recente Taxa DI divulgada.

A Demanda de Caixa Ordindria devera ser
caleulada, em relagio a cada Periodo de
Caleulo, até a Data de Verificacio que
delimita o seu final. Apds a apuracio da
Quantidade Minima Mensal e da
Amortizagio de Cessdo referentes a um
Periodo de Cileulo, a Demanda de Caixa
Ordindria passard a ser caleulada com
relagiio ao Periodo de Caleulo subsequente

“Despesas Iniciais da Emissdo”

Montante necessidrio para composicio da
12 (primeira) Reserva de Pagamentos e
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para pagamento das despesas iniciais da
Emissio, conforme tabela constante do
Anexo HI 4 Escritura

“Devedor”

Qualquer  pessoa,  pensionista  ou
aposentada, {a) que recebe Beneficio pago
pelo INSS e é titular do Cartdo de Crédito;
(b) que assinou ou venha a assinar o Termo
de Adesiio e Autorizacio; e (¢) que solicitou
ou venha a solicitar, ao Cedente, a liberagio
do respectivo limite de erédito

“Devedor Cedido”

Devedor identificado, por ndmero de
Beneficio, niimero de contrato e niimero de
CPF, em um Termo de Cessdo. Nos termos
do Contrato de Cessfio, em cada Data de
Aquisicio e Pagamento, sera cedida a
totalidade dos Direitos Creditorios devidos
por um Devedor Cedido, de acordo com o
nimero de CPF, ou seja, os Direitos
Creditérios  relacionados a todos os
nimeros de Beneficios do respectivo
Devedor

“Dia Gtil®

(a)com relagio a qualquer obrigacio
pecuniaria que seja cumprida por meio da
B3, qualquer dia que nio seja sibado,
domingo, feriado nacional ou data em que,
por qualquer motivo, nfio haja expediente
na B3; (b)com relagio a qualquer
obrigagio pecunidria que nlo seja
cumprida por meio da B3, qualquer dia que
nic seja sibado ou domingo e no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo; e
(¢) com relagéio a qualquer obrigacio néo
pecunidria prevista na Escritura, qualquer
dia que nio seja sibado, domingo ou
feriado na cidade de Sfo Paulo, Estado de
Sio Paulo

“Direitos Creditorios”

Todos os direitos creditorios, presentes e
futuros, de titularidade do Cedente, na
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qualidade de emissor dos Cartdes de
Crédito, contra os Devedores, decorrentes
da utilizagdo, a qualquer tempo, dos
Cartdes de Crédito, incluindo para saques
efou compras, e de quaisquer outros
valores devidos por tais Devedores nos
termos do Contrato dos Cartdes BMG

“Direitos Creditorios Cedidos”

Direitos Creditorios vincendos, atuais e
futuros, cujos - Devedores sejam
identificados, por nimero de Beneficio,
nfimero de contrato e nlimero de CPF, nos
Termos de Cessfio, respeitado o disposto no
Conttrato de Cessiio, notadamente no seu
item 2.2

“Disponibilidades”

S0, em conjunto, (a) 0s recursos em caixa
da Emissora; {b) os depésitos bancirios
vista em Instituigio Autorizada mantidos
pela Emissora; e (¢)os demais Ativos
Financeiros de titularidade da Emissora

“Documentos Comprobatorios”

Documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditdrios, quais sejam: (a)o
Contrato dos Cartdes BMG; (b) o Arquivo
de Prévia; e (¢) 0 Arquivo Retorno

“Docamentos da Emissio”

Em conjunto, a Escritura, o Contrato de
Cessdo, o Contrato de Garantia ~ Cedente,
o Contratoe de Garantia — Emissora, o
Comtrato de Cobranca de Inadimplidos, o
Contrato de Agente de Céleulo, o Contrato
de Agente de Conciliagio, o Contrato de
Contas Centralizadoras, o Contrato de
Contas Vinculadas e o Contrato de
Distribuicio

“Efeito Adverso Relevante”

Qualquer circunstincia ou fato, atual ou
contingente, alteracio ou efeito sobre a
Emissora que, em conjunto, a critério
fundamentado e de boa-fé¢  dos
Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral, modifique adversamente a condicio
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econdmica, financeira, juridica ou de
qualquer outra natureza da Emissora, de
modo a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir as suas obrigacbes decorrentes dos
Documentos da Emissdo, da Emissio efou
da Oferta Restrita

“Emissio” 13 (primeira) emissio das Debéntures pela
Emissora, no montante total de
R$1.500,000.000,00 (um bilhidc e
quinhentos milhdes de reais)

“Emissora” Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros  Cartdes  Consignados II,
sociedade andnima com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n®2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ sob o n® 35.522.178/0001-87

.

“Encargos Moratorios” Encargos incidentes sobre os débitos em
atraso, nos termos do item 5.16 da Fscritura

“Hseritura” “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primetra) Emissio de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da
Espécie “Com Garantia Real”, em Série
Unica, para Distribuicio Phblica com
Esforcos  Restritos, da  Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartdes Consignados II” celebrado, em 17
de dezembro de 2020, entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, com a interveniéncia do
Cedente, do Agente de Caleulo e do Agente
de Cenciliacio, conforme aditado de
tempos em tempos

“Escriturador” Banco Bradesco 8.A., instituigiio financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n®,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12, ou seul
sucessor a qualquer titulo
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“Estimativa de Despesas e Encargos” | Montante estimado de despesas e encargos
de  responsabilidade da  Emissora,
referentes a Emissfio, conforroe
determinado pela Emissora em cada Data
de Verificacio, referente ao Periodo de
Calenlo imediatamente subsequente

“Estimativa de Montante de O menor valor entre (a) o montante total
Recebimento do INSS com base no pago pelo INSS na GOltima Data de
Historico” Recebimento do INSS; e (b) a média entre

03 pagamentos realizados pelo INSS nos
3 (trés) ultimos meses, em qualquer dos
cases, exclusivamente com referéncia aos
Direitos Creditorios Cedidos

“Evento de Desalavancagem” (a) verificaciio, pelo Agente de Conciliacio,
com base em informagdes disponibilizadas
pelo Agente de Calculo, em uma Data de
Verificagiio, de que o Indice de Cobertura
e/ou o Indice de Liquidez sio menores que
1,00 (um inteiro); (b) nio recebimento do
Arquive Retorno referente a uma Data de
Recebimento do INSS, enviado pela
Dataprev, até a Data de Verificagio
correspondente; ou (¢} ndo recebimento do
Arquive de Prévia, enviado pela
Processadora, até a Data de Verificagho
correspondente.

A ocorréneia do Evento de Desalavancagem
enseja  a  mudanca do  regime de
amortizacio da Amortizagiio Pro Rata para
a Amortizacio Sequencial

“Evento de Realavancagem” Caso o Evento de Desalavancagem esteja
em curso, o Evento de Realavancagem sera
considerado como tende ocorride nas
seguintes hipoteses:

(a) caso tepnha ocorrido o evento
previsto na alinea (a) da definigio
de “Evento de Desalavancagem”,
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verificagilo, pelo Agente de Caleulo,
em uma Data de Verificagio, de que
o Indice de Cobertura e o Indice de
Liquidez sfio maiores que 1,02 (um
inteiro e dois eentésimos);

(b} caso tenha ocorrido o evento
previsto na alinea (b) da definicio
de “Evento de Desalavancagem”,
regularizagio do envio do Arquivo
Retorno pela Dataprev, até a Data
de Verificagio  imediatamente
seguinte, conforme verificado pelo
Agente de Calculo; e

(c) caso tenha ocorride o evento
previsto na alinea (¢) da definic¢io
de “Evento de Desalavancagem”,
regularizagio do envio do Arquivo
de Prévia pela Processadora, até a
Data de Verificagio imediatamente
seguinte, conforme veriticado pelo
Agente de Caleulo.

Fica esclarecido que o Evento de
Realavancagem niio serd considerado como
tendo ocorrido caso um Evento de
Aceleragiio de Vencimento ou um Evento de
Vencimento Antecipado tenha ocorrido

“Eventos de Aceleracio de
Vencimento”

iventos previstos no item 9.1 da Escritura,
cuja ocorréncia enseja a mudanca do
regime de amortizaciio da Amortizacio Pro
Rata para a Amortizacio Sequencial, de
forma definitiva, independentemente de
deliberaciio pela Assembleia Geral

“Eventos de Retencdo dos
Pagamentos Voluntarios”

Verificagiio, pelo Agente de Conciliaciio,
com base em informagdes disponibilizadas
pelo Agente de Calculo, em uma Data de
Caleulo, de que (a) a Demanda de Caixa
Ordinaria & superior A Projecio de
Montante de Recebimento do INSS do Més;
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ou (b) o Indice de Cobertura é menor que
1,00 {um inteiro)

“Eventos de Vencimento Antecipado”

Eventos previstos no item 9.2 da Escritura,
cufa ocorréncia enseja o vencimento
antecipado das Debéntures

“Fator de Ponderaciio”

83,2333% (oitenta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos milésimos
por cento)

“Gravame”

Com relagiio a qualquer bem, direito ou
ativo, qualquer Onus, hipoteca, penhor,
anticrese, direitos reais de garantia,
preempgio, garantia, gravame, encargo,
usufruto, fideicomisso, alienacio ou cessio
fiduciaria, alienagiio com ou sem reserva de
dominio, penhora, arresto, embargo,
direito de participaciio, opciio de compra,
op¢io de venda, direito de preferéncia,
direito de primeira oferta, direito de
negociaciio ou de aquisigio, ou outras
restricdes de natureza semelhante

“Grupo Econdmico”

Em relagio a determinada Pessoa, o grupo
constituido por tal Pessoa, por seus
controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e pelas Pessoas, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou
sob controle comum da referida Pessoas

“Horizonte de Liquidez”

Com relagiio a cada Data de Verificagao,
intervalo de tempo entre a Data de
Verificagio em questdo (inclusive) e a
122 (décima segunda) Data de Pagamento
{inclusive) subsequente ao més em questio

“Indice de Cobertura”

Indice calculado pelo Agente de Caleulo, em
cada Data de Calculo, conforme a formula
abaixo:

(Saldo Ajustado dos Direitos Creditorios
Cedidos Até Vencimento x Fator de
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Ponderagio + Valor das Disponibilidades)
/ Saldo Devedor das Debéntures

O Indice de Cobertura devera ser igual ou
maior que 1,00 (um inteiro). O Agente de
Calculo  informard o resultado da
verificacio do Indice de Cobertura ao
Cedente, 4 Emissora e ao Agente Fiducidrio,
por meio eletrénico, em formato
previamente acordado, em cada Data de
Verificagiio

“Indice de Liquidez”

Indice calculado pelo Agente de Céleulo, em
cada Data de Verificagio, como 0 menor
entre os Indices de Liquidez Mensais.

O Indice de Liquidez devera ser igual ou
maior que 1,00 (um inteire). O Agente de
Calculo  informard o resultado da
verificacio do findice de Liquidez ao
Cedente, a Emissora e ao Agente Fiduciario,
por meio eletrfnico, em formato
previamente acordado, em cada Data de
Verificacio

“Indice de Liquidez Mensal”

Indice calculado pelo Agente de Caleulo, em
cada Data de Verificagdo, com relacio a
cada um dos “N” meses dentro do
Horizonte de Liquidez, conforme férmula a
seguir:

(Valor Presente a CDI das Projectes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Dirveitos
Creditorios até o N-ésimo Més
Fator de Ponderacgio +
Valor das Disponibilidades -

N x Estimativa de Despesas e Encargos)
Valor Presente a CDI das Projecoes de
Fluxo de Caixa das Debéntures até o
N-ésimo Més
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“Informacdes Confidenciais”

Todos os documentos e informacoes a que
as Partes e os Intervenientes tiverem acesso
por meio ot no imbito da negociagio oudo
cumprimento das obrigages estabelecidas
nos Documentos da Emisso, sejam eles
verbais, escritos, impressos ou eletrdnicos,
de natureza técmica, financeira ou
comercial, sejam preparados por qualquer
das Partes ou dos Intervenientes, ou por
qualquer de seus Representantes, antes ou
apds a assinatura dos Documentos da
Emissdo

“INSS”

Instituto Nacional do Seguro Social

“InstituicHes Autorizadas™

Qualquer das Instituigbes Elegiveis que
possua classificacio de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Agéncia de
Classificacio de Risco, igual ou superior
(a) & classificaciio de risco mais elevada
dentre as Institui¢des Elegiveis; ou (b) a
classificacio de risco  conferida
Debéntures, o que for maior.

as

Caso uma Institui¢do Autorizada, que atue
como contraparte ou prestadora de servigos
da Emissora, tenha a sua classificagio de
risco rebaixada para patamar inferior ao
descrito acima, a Emissora substituira
referida instituigfio por outra Institui¢io
Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias

“Instituictes Elegiveis”

Qualquer das seguintes instituigdes
financeiras: (a) Itat  Unibanco S.A.;
{(b) Banco  Bradesco S.A;  {¢) Banco
Santander (Brasil} S.A.; (d) Banco do
Brasil S.A; ou {(e)Caixa FEcondmica
Federal

“Interveniente” ou “Intervenientes”

Tem o significado que é atribuido no
preambulo  do presente instrumento,
conforme aplicivel
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“Investidores Profissionais”

Investidores  profissionais,  conforme
definidos no artigo 9°-A da Instrugio CVM
n? 539, de 13 de janeiro de 2013

“Investidores Qualificados”

Investidores  qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucio CVM

n® 539/13

“JUCESP”

Junta Comercial do Estado de 830 Paulo

“Leis Anticorrupcio”

im  conjunto, as normas apliciveis a
qualquer Pessoa que versem sobre atos de
corrupeiio ou atos lesivos 4 administragio
plblica, incluindo, sem limitaciio, a Lei
n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n? 9.613, de 3 de marco de 1998, a Lei
n®12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015,
o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
e o UK Bribery Act

“Limite de Amortizaciio
Extraordinaria Compulséria das

Montante méaximo que podera ser objeto da
Amortizagio Extraordinaria Compulsoria

Debéntures” das Debéntures, em uma Data de
Pagamento, correspondente a
8% (noventa e oito por cento) do Saldo
Devedor das Debéntures

“MDA” Médulo de Distribuigio de  Ativos,

administrado e operacionalizado pela B3

“Meta de Amortizagio”

Montante a ser pago em cada Data de
Pagamento, a titulo de Amortiza¢io de
Principal, determinado nos termos do
item 5.10 da Escritura

“Meta de Remuneracio”

Com relagio a uma Data de Calculo,
significa o valor  projetade  da
Remuneragio, referente ao Periodo de
Caleulo que se encerra na Data de
Pagamento imediatamente subsequente
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“Meta de Recomposi¢io da Reserva | Valor necessirio para que o valor da

de Pagamentos” Reserva de Pagamentos seja recomposto ao
seu valor estipulade nos termos da
Eseritura

“Montante de Pagamentos Com relacio a uma Data de Caleulo,

Voluntarios” significa o valor agregado dos Pagamentos

Voluntarios recebidos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntirios,
desde a data de recebimento do dltimo
Arquivo de Prévia disponibilizado pela
Processadora até a Data de Caleulo
imediatamente anterior

“Montante de Pagamentos Com relagiio a uma Data de Caleulo,
Voluntarios Liberado” significa o valor agregado dos Pagamentos

Voluntirios transferidos para a Conta
Autorizada do Cedente, desde a data de
recebimento do Gltimo Arquivo de Prévia
disponibilizado pela Processadora até a
Data de Caleulo imediatamente anterior

“Namero Dias Uteis Més” Nimero de Dias Uteis em um determinado
Periodo de Caleunlo

“Obrigacdes Anticorrupcio” Obrigacdes de (a) conduzir os negdeios em
conformidade com as Leis Anticorrupgio
apliciveis; e (b) instituir e manter politicas
e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com as Leis
Anticorrupgioe aplicdveis

“Obrigacies Garantidas” Todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias,
principais e acessorias, assumidas pela
Emissora na Escritura, incluindo, mas nio
se limitando a, o valor total da divida
representada pelas Debéntures, acrescida
da Remuneraciio, dos Encargos Moratérios
aplicdveis, quaisquer custas e despesas
judiciais e honoririos  advocaticios
incorridos na prote¢io dos interesses dos
Debenturistas, e quaisquer outras despesas
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de responsabilidade da Emissora previstas
na Escritura

“Oferta Restrita”

Distribuigfio pablica, com esfor¢os restritos
de colocagio, das Debéntures, nos termos
da Instrugiio CVM n® 476/09

“Opcio de Compra”

Opcio de compra da totalidade das agdes de
emissiio da Emissora, a ser exercida pelo
Cedente, ou por quem este indicar, nos
termos do instrumento préprio, e desde que
mediante prévia e expressa aprovagio da
Assembleia Geral

’

“Ordem de Alocacio dos Recursos’

Ordem de alocagiio dos  recursos
decorrenies do pagamento dos Dirveitos
Creditorios Cedidos e dos  Ativos
Financeiros, definida ne item st da
Escritura

“Pagamentos Voluntarios”

Pagamentos voluntirios, totais ou parciais,
pelos Devedores ou por sua ordem, via
boleto baneario, das faturas dos Cartdes de
Crédito

“Parte” ou “Partes”

Tem o significado que ¢é atribuido no
predmbulo do presente instrumento

“Pertodo de Calculo”

{a) para 012 (primeiro) Perfodo de Caleulo,
considerar-se-a o intervalo de tempo que se
inicla na Data de 1?7 Integralizacdo e
termina na 12 (primeira) Data de
Pagamento; e (b) para os demais Perfodos
de Calculo, considerar-se-a o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento
imediatamente anterior e termina na Data
de Pagamento do respectivo Periodo de
Céleulo, sendo certo que cada Periodo de
Céleulo sucede o anterior, sem soluciio de
continuidade, até a Data de Vencimento ou
a data do resgate antecipado integral das
Debéntures, conforme o caso
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“Pessoa”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica
(de direito piblico ou privado),
personificada ou nfo, associacio, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade
juridiea, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, universalidade de direitos,
comunhdc de recursos ou qualquer
organizaciio que represente interesse
comum, ou grupo-de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica, ou qualquer
outra entidade de qualquer natureza

“Plano de Distribuicio”

Plano de distribuicio das Debéntures, no
ambito da Oferta Restrita, conforme
deserito no Contrato de Distribuicio

“Preco de Aquisicio”

Pre¢o de aquisiciio dos Direitos Creditorios
Cedidos, a ser pago pela Emissora ao
Cedente em cada Data de Aquisicio e
Pagamento, calculado pelo Agente de
Céleulo conforme a férmula prevista no
item 5.1 do Contrato de Cessho

“Preco de Recompra Facultativa”

Preco da Recompra Facultativa, definido nos
termos do item 13.1.1 do Contrato de Cesséo

“Processadora”

(a) Conductor Tecnologia S.A., com sede
na cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Tamboré, n® 267, Bloco Sul,
27% andar,  conjunto 271-A,  Tamboré,
CEP 06460-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 03.645.772/0001-79; e/ou {(b) qualquer
outra empresa que venha a ser contratada
pelo Cedente para prestar os servicos de
processamentoe das faturas dos Cartdes de
Crédito

“Projecio Ajustada de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditorios”

Com relagiio a cada Devedor Cedido e cada
Data de Pagamento vincenda, significa o
produto de (a) (100% - Provisio para
Inadimpléncia Individual); e (b) a Projecio
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de Pagamento Mensal referente ao més de
tal Data de Pagamento

“Projecio de Montante de Caso o Arquivo Retorno ainda nfo tenha
Recebimento do INSS do Més™ sido recebido, ou seja, durante o periodo
entre uma Data de Recebimento do INSS e
a data de recebimento do Arquivo Retorno
imediatamente seguinte, valor
correspondente a 90% (noventa por cento)
da Estimativa de Montante de Recebimento
do INSS com Base no Historico.

Caso o Arquivo Retorno tenha sido
recebido, montante correspondente ao
valor a ser pago pelo INSS na proxima Data
de Recebimento do INSS, referente aos
Direitos Creditorios Cedidos, conforme
informado pelo Agente de Calculo

*Projeciio de Pagamento das Em cada Data de Verificagio, com relaciio a
Debéntures no Horizonte de cada Data de Pagamento no Horizonte de
Ligquidez” Liquidez, significa a projecio de
Amortizagio de Principal e do pagamento
da Remuneragiio, referentes a totalidade
das Debéntures, determinada pelo Agente
de Calculo conforme o disposto a seguir:

(a) a Amortizacio de Principal devera
corresponder a Meta de
Amortizacio, determinada
conforme o cronograma do Anexo I1
a tseritura,  considerando  a
Amortizacio Pro Rata;

(b)  aRemuneracio, a ser paga em cada
Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, serd caleulada pro rata
temporis  desde a Data de
1# Integralizacio ou a Data de
Pagamento imediatamente anterior,
o que tiver ocorrido por Gltimo, até
a Data de Pagamento em questio; e
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{c) para efeito desse caleulo,
considerar-se-4, como  Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais
recente Taxa DI divulgada

“Projecio de Pagamento Mensal”

Em cada Data de Verificacdo, com relagio a
cada Devedor Cedido ¢ cada maés, significa
o menor entre (a) o Valor Minimo; e (b) a
Projeciio de Saldo Remanescente

“Projeciio de Saldo Remanescente”

Em cada Data de Verificacdo, com relacio a
cada Devedor Cedido e cada més
subsequente, significa a projeciio de saldo
remanescente do Devedor imediatamente
antes da amortiza¢io do més subsequente
em questdo, considerando (a) como saldo
inicial, aquele informado no Arquive de
Prévia  correspondente 4  Data  de
Verificacdo; (b)os pagamentos futuros
equivalentes ao Valor Minimo; e (¢) os
juros conforme a Taxa de Juros dos Cartdes
de Crédito

“Provisio para Inadimpléncia
Individual”

Em cada Data de Verificacio, significa o
percentual de 100% (cem por cento)
aplicdvel a cada Devedor Cedido com
relacio ao qual o pagamento de quaisquer
Direitos Creditdrios Cedidos ndo conste do
altimo Arquivo Retorno disponibilizado
pela Dataprev

“Quantidade Minima Mensal”

Em cada Data de Verificagiio, a Quantidade
Minima Mensal sera determinada, pelo
Agente de Calculo, como sendo ¢ menor
valor entre (a)a Demanda de Caixa
Agregada; e (b) a soma (1) da Projeciio de
Montante de Recebimento do INSS do Més;
e (2) dos montantes mantidos na Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntirios e na
Conta Vinculada de Repasse

“RCA da Emissora”

Reunido do conselho de administracio da
Emissora, realizada em 17 de dezembro de
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2020, que aprovou a constituicio da
garantia real pela Emissora, nos termos do
Contrato de Garantia ~ Emissora

“Recibo de Cessdo”

Recibo de cessdo elaborade conforme
modelo constante do Anexo 111 ao Contrato
de Cessio

“Recibo de Resolucgio”

Recibo de resolucio da cessio elaborado
conforme modelo constante do Anexo V ao
Contrato de Cessiio

1

“Recompra Facultativa’

Hipétese de recompra facultativa da
totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos
pelo Cedente, conforme prevista no itemn 13.1
do Contrato de Cessio

“Remuneracio”

Com relacio a cada Data de Pagamento, os
juros remuneratorios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, calculados na forma do
item 5.8.1 da Escritura, efetivamente pagos
em tal Data de Pagainento

“Representantes”

Em relagio a determinada Pessoas, seus
socios, administradores, procuradores,
empregados, prepostos, assessores e
prestadores de servigos, presentes ou
futuros, que atuem em nome da Pessoas em
questao

“Reserva de Pagamentos”

Corresponde ao maior entre os seguintes
valores, conforme determinado pelo Agente
de Calenlo em uma Data de Verificagiio, com
relagiio ao Periodo de Cilculo subsequente:

(a) (1) montante  necessdrio  para
pagamento das despesas e dos
encargos relacionados 4 Emissio,
relativos ao perfodo de 2 (dois)
meses; ou (2) R$100.000,00 (cem
wil reais), o que for maior; e

85



DocuSign Envelope [0: 7078627 1-ED3C-4119-9045-C397ABCCHPS ,
* LN}

Ld LR LN )
L L ]
»

LR ]

. "
X LR ]

PEs emee  ae  say
. . P
. e L e
. . .

s 2srs sne
. .

A L] n..o .s
. s . e
v e - .
LI . .
LY TR

{b)  valor necessirio para que o Indice de
Liquidez se mantenha igual ou
superior a 1,00 {um inteiro).

“Resgate Antecipado Compulsério”

Resgate  antecipado  compulsorio  da
totalidade das Debéntures, nos termos do
item 8.4 da Escritura

“Resgate Antecipado Facultativo”

Resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures, nos termos do item 8.5 da
Escritura

“Resolucio Parcial Compulséria da
Cessdo”

Hipateses de resolugio parcial compulsoria
da cessio dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme previstas no item 11.2 do Contrato
de Cessio

“Resolugio Parcial Voluntaria da
Cessio”

Hipdtese de resohucio parcial voluntiria da
cessio dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme prevista no item 11.3 do Contrato
de Cessio

“Resolucio Total da Cessdo”

Hipédtese de resolugio total da cessiio dos
Direitos Creditérios Cedidos, conforme
prevista no item 11.1 do Contrato de Cessio

“Saldo Ajustado dos Direitos
Creditorios Cedidos Até
Vencimento”

Valor presente agregado das Projegdes
Ajustadas de Fluxe de Caixa dos Direitos
Creditorios, caleulado utilizando a Taxa de
Juros dos Cartdes de Crédito, sob a forma
de capitalizagio composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa
com vencimento até a Data de Vencimento,
deduzido do Montante de Pagamentos
Voluntarios Liberado.

O Agente de Caleulo devera determinar o
valor presente agregado das Projecdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios, na forma descrita no paragrafo
anterior, em até 1 (um) Dia Util a contar do
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recebimento do Arquivo de Prévia ou do
Arquivo Retorno, o que ocorrer por dltimo.

O valor presente agregado das Projegdes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditdrios determinado devera vigorar até
a proxima Data de Recebimento do INSS.

Apds tal data, o valor presente agregado das
Projectes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios serd deduzido da
Proje¢iio de Montante de Recebimento do
INSS do Més e passard a ser corrigido
diartamente pela Taxa de Juros dos Cartdes
de Crédito, sob a forma de capitalizagio
composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, até a proxima data de recebimento do
Arquivo de Prévia ou a préxima data de
recebimento do Arquive Retorno, o que
ocorrer por (ltimo

“Saldo de Cessio Ajustado” Na 1*(primeira) Data de Aquisicdo e
Pagamento, o Saldo de Cessido Ajustado
corresponderd a soma {a)do Preco de
Aquisicdo; e (b) das Despesas Iniciais da
Emissao.

Em todas as datas posteriores, o Saldo de
Cessiio  Ajustado  serd  determinado
diariamente de acordo ¢om o resultado da
formula a seguir:

Saldo de Cessio Ajustado Anterior = (1 +
Apropriagio Percentual da Cessio)/Ninero
Dias Dteis Més +
Preco de Aquisiciio efetivamente pago na
Data de Céleulo em questdo —
Amortizagio de Cessio efetivamente
realizada na Data de Cilculo em questio -
valores efetivamente recebidos pela
Emissora em razdo da Resoluedo Pavcial
Compulsdria da Cessdo e/ou da recompra
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dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da clausula 13 do Contrato de
Cessdo, na Data de Calculo em questio

“Saldo de Cessiio Ajustado Anterior”

Com relagiio a qualquer Data de Céleulo
posterior a 12 (primeira) Data de Aquisi¢éo
e Pagamento, o Saldo de Cessfo Ajustado
na Data de Calculo imediatamente anterior

“Saldo Devedor das Debéntures”

Com relagdo a cada Data de Caleulo, o saldo
do Vator Nominal Unitirio da totalidade
das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis
desde a Data de 12 Integralizaciio ou a Data
de Pagamento imediatamente anterior, o
que tiver ocorrido por (ltimo, até a Data de
Caleulo em questio

“Taxa de Juros dos Cartoes de
Creédito”

Taxa de juros mensal aplicivel aos saldos
devidos pelos Devedores, conforme
informado pelo Cedente

“Taxa DI”

Com relagio a cada Data de Céleulo, a taxa
média  referencial  dos  depdsitos
interfinanceiros {(CDI “xtra-Grupo),
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob a forma de capitalizagio
composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, apurada e divulgada pela B3

“Taxa Maxima de Juros dos Cartoes
de Crédito”

Taxa maxima mensal permitida por lei ou
regulamentaciio aplicivel aos Cartoes de
Crédito.

Nos termos da Instrucio Normativa
INSS/PRES n®28/08, conforme aditada
pela Instrugde Normativa INSS/PRES
n% 106, de 18 de marco de 2020, a Taxa
Maxima de Juros dos Cartdes de Crédito
vigente, na data da Escritura, é 2,70% (dois
inteiros e setenta centésimos por cento)
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“Taxa Minima de Juros dos Cartoes
de Crédito”

0% {noventa por cento) da Taxa Maxima
de Juros dos Cartdes de Crédito

“Termo de Adesio ¢ Autorizagio”

“Termo de Adesiio ao Cartio de Crédito
Consignado Banco BMG e Autorizaciio para
Desconto em Folha de Pagamento”

“Termo de Cessiio”

Termo de cessio dos Direitos Creditdrios
Cedidos elaborado na forma do Anexo Il ao
Contrato de Cessio -

g

ermo de Resolugio”

Termo de resoluciio da cessio dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos moldes do
Anexo IV ao Contrato de Cessiio

¥

“Valor das Disponibilidades’

O valor agregado das Disponibilidades,
apbs  deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos

“Valor Minimo”

Valor minimo a ser pago mensalmente,
referente aos Direitos Creditdrios devidos
por cada Devedor, conforme solicitado pelo
Cedente no Arquive Remessa e confirmado
pela Dataprev no Arquivo Retorno, e que,
como regra geral, deverd ser pago pelo
INSS, mediante desconto na folha de
Beneficio do Devedor

*Valor Nominal Unitario”

Valor nominal unitario das Debéntures

“Valor Presente a CDI das Projecies
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios até o N-ésimo
Més”

Com relagiio a uma Data de Verificagfio e a
um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das Projeces Ajustadas
de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios,
considerando os fluxos de caixa com
vencimento até N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de
Verificagdo. Para efeito do caleulo do valor
presente, os fluxos de caixa projetados
deverio ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e

a
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dois) Dias Uteis, conforme determinado
pelo Agente de Caleulo

“Valor Presente a CDI das Projecoes
de Fluxo de Caixa das Debéntures
até o N-ésimo Més”

Com relaciio a uma Data de Verificagio e a
um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das Projecdes de
Pagamento das Debéntures no Horizonte
de Liquidez, considerande os fluxos de
caixa com vencimento até a N-ésima Data
de Pagamento contada da respectiva Data
de Verificagiio. Para efeitos do céleulo do
valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverilo ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado
pelo Agente de Célculo

“Valor Total da Emissio” Valor total da Emissio de
R$1.500.000.000,00 {(um bilhdo e

quinhentos milhdes de reais)

“Volume Minimo de Distribuicio”

1.000.000.000 (um bilhdo) de Debéntures,
correspondente & quantidade minima de
Debéntures que deverd ser subscrita e
integralizada para fins de manutencio da
Oferta Restrita, conforme itens 4.3.1 ¢
seguintes da Escritura
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Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Converstvels em Ac¢des, da Espécie “Com Garantia
Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados IT" celebrado, em 17 de
dezembro de 2020, entre a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Carties
Consignados Il e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda.,
com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servigos Financeiros Ltda. e
da Integral Investimentos Lida.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E DA
META DE AMORTIZACAQ

Data de Pagamento
da Remuneragio e da
Amortizacio de

% do Saldo do Valor
Nominal Unitario

Data de Pagamento
da Remuneracio e da
Amortizacio de

% do Saldo do Valor
Nominal Unitirio

Principal Principal
10 de janeiro de 2021 0,0000% 10 de dezembro de 2022 3:3333%
10 de fevereiro de 2021 0,0000% 1o de janeiro de 2023 3,4483%
10 de margo de 2021 0,0000% 10 de fevereiro de 2023 3,5714%
10 de abril de 2021 0,0000% 10 de margo de 2023 3,7037%
10 de maio de 2021 0,0000% 10 de abril de 2023 3,8462%
10 de junho de 2021 0,0000% 10 de maio de 2023 4,0000%
10 de jutho de 2021 0,0000% 1o de junho de 2023 4,1667%
10 de agosto de 2021 0,0000% to de julho de 2023 43478%
10 de setembro de 2031 0,0000% 10 de agosto de 2023 4,5455%
10 de outubro de 2021 0,0000% 1o de setembro de 2023 4,7619%
10 de novembro de 2021 0,0000% 10 de outubro de 2023 5,0000%
10 de dezembro de 2021 0,0000% 10 de novembro de 2023 5,2632%
10 de janeiro de 2022 2,0833% 10 de dezembro de 2023 5,5550%
10 de fevereiro de 2022 2,1277% 10 de janeiro de 2024 5,8824%
10 de marco de 2022 2,1730% 10 de fevereiro de 2024 6,2500%
10 de abril de 2022 2,2222% 10 de margo de 2024 6,6667%
10 de tnaio de 2022 2, 2737% 10 de abril de 2024 7,1429%
10 de junho de 2022 2,3256% 10 de maio de 2024 7,0023%
10 de julho de 2022 2,3810% 10 de junho de 2024 8,3333%
10 de agosto de 2022 2,4300% 10 de julho de 2024 9,0900%
10 de setembro de 2022 2,5000% 10 de agosto de 2024 10,0000%
10 de outubro de 2022 2,5641% 10 de setembro de 2024 1,1011%
10 de novembro de 2022 2,6316% 10 de outubro de 2024 12,5000%
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Data de Pagamento Data de Pagamento
da Remuneracio e da | % do Saldo do Valor da Remuneracio eda| % do Saldo do Valor

Amortizaciio de
Principal

Nominal Unitirio

Amortizagio de
Principal

Nominal Unitario

10 de novembro de zo24 2 2027% 10 de junho de 2025 14,2857%
10 de dezembro de zo24 2,7778% 10 de julho de 2025 16,6667%
10 de janeiro de zozsg 2,8571% 10 de agosto de 2025 20,0000%
o de fevereiro de 2025 2,0412% 10 de setembro de 2025 25,0000%
10 de margo de 2025 3,0303% 10 de outubro de 2025 33,3333%
10 de abril de 2025 3,1250% 10 de novembro de 2025 50,0000%
10 de maio de 2025 17 de dezembro. de 2025 100,0000%
3,2258% (Data de Vencimenta)
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢Ges, da Espécie “Com Garantia
Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II” celebrado, em 17 de
dezembro de 2020, entre a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes
Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servigos Financeiros Ltda. e
da Integral Investimentos Ltda,

FATORES DE RISCO
O investimento nas Debéntures apresenta riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Riscos relacionados 4 Emissora

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos a Emissora e outros eventos
poderdo afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigacdes

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei
n°® 6.404/76 e da Resoluciio n? 2.686/00, do CMN.

A prineipal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das Debéntutes por ela
emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos
Devedores, inclusive por meio de desconto em folha de Beneficio nos termos do Convénio.
Dessa forma, qualguer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos 2
imissora poderd afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigaces assumidas
junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios Cedidos, a Emissora podera ndo
dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacio efou o resgate das
Debéntures.

A ndo aquisigdo de Direitos Creditorios poderd prejudicar as atividades da Emissora

A Emissora adquirird os Direitos Creditorios, os quais sfio originados de operagoes de saque
e/ou compra, entre outras, atuais e futuras, realizadas com os Cartoes de Crédito emitidos
pelo Cedente no dmbito do Convénio, celebrado com o INSS e a Dataprev.

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagiio, sendo a Emissio
realizada com lastro nos Direitos Creditérios adquiridos do Cedente. Portanto, o sucesso na
aquisi¢io dos Direitos Creditérios ¢ fundamental para que a Emissora possa efetuar a
amortizaciio e/ou o resgate das Debéntures. Na hipotese de ocorréncia da Amortizacio de
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Cessfio Extraordinaria, decorrente da existéncia de Déficit de Reposigdo de Direitos
Creditorios ou da Amortizagio de Cessiio Voluntiria, a Emissora pade ndo conseguir
adquirir novos Direitos Creditorios,

Ainda, medidas adotadas pelo Governo Federal, relativamente i politica monetiria do
Brasil, podem ocasionar escassez de crédito, diminuindo a capacidade de concessiio de
crédito pelo Cedente e, consequentemente, prejudicar a aquisicdo dos Direitos Creditorios
pela Emissora.

A Emissora poderd enfrentar desafios em virtude de se tratar de uma empresa em
crescimento e recém atuanite em um mercado competitivo

A Emissora foi constituida em 16 de setembro de 2019, com registro concedido pela JUCESP
em 14 de novembro de 2019. Até o momento, a Emissora nio realizou qualquer emisséo de
valores mobilidrios. Dessa forma, a Emissora poderi enfrentar desafios em virtude de se
tratar de uma empresa em crescimento, com pouco histérico nessa atividade, em um
mercado sem tradigdo no Brasil € com barreiras de entrada.

O sucesso da Emissora apola-se na existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
“pessoas chave”, ou a incapacidade de atrair e manter essas pessoas pode ter um efeito
adverso relevante sobre a Emissora

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técenico na securitizagio de créditos
financeiros, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, a situagio financeira e
os resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados.

A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento future da Emissora, o que pode prefudicar sua situacdo
Sfinanceira, assim como seus resultados operacionais

Se os recursos atualmente disponiveis para a Emissora forem insuficientes para financiar
suas futuras exigéncias operacionais, a Emissora poderd depender de recursos adicionais,
proveniente de diferentes fontes de financiamentos, tendo em vista o crescimento € o
desenvolvimento de suas atividades. Nio se pode assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que o mesmo apresentard condicdes satisfatdorias.
Adicionalmente, a contrataciio de empréstimos e financiamentos pela Emissora depende da
prévia aprovacio dos titulares dos valores mobilidrios de sua emissio, incluindo, mas nio
se limitando a, os Debenturistas, o que pode dificultar, ou mesmo impossibilitar, a
contratagiio dos financiamentos necessdrios pela Emissora. A falta de acesso a capital
adicional em condigdes satisfatdrias pode restringir o crescimento e o desenvolvimento das
atividades da Emissora, o que podera vir a prejudicar de maneira relevante sua situagio
financeira e seus resultados operacionais.
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A securitizag@o de créditos financeiros é uma operacdo recente no Brasil e eventuais
incertezas sobre o setor poderdo ter efeito adverso sobre a Emissora

A securitizagdo de créditos financeiros é uma opera¢io recente no Brasil. A Resolugio
n° 2.686/00, do CMN, autorizou a cessio de créditos oriundos de operagdes praticadas por
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de
arrendamento mercantil, companhias hipotecérias, associagtes de poupanca e empréstimo
e pela Caixa Econdmica Federal a sociedades anénimas que tenham por objeto exclusivo a
aquisi¢iio de tais créditos. Até o momento, o mercado de securitizagio de créditos
financeiros € restrito, composto por poucos participantes, de forma que o mesmo ainda nio
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagdes em que ainda nfo existam regras que o direcionem, gerando assim uma
inseguranga juridica e um risco aos investidores, uma vez que os drgios reguladores e o
Poder Judicidrio poderiio questionar tais operagdes de securitizagiio e/ou, em um eventual
cendrio de discussiio e/ou de identificaciio de lacuna na regulamentacio existente, editar as
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso
sobre a Emissora. Tais decisbes ou normas podem ser desfavordveis aos interesses dos
investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio

Fmissdes de valores mobiliarios com lastro em ceréditos financeiros, como as Debéntures,
consideram um conjunto de rigores e obrigacdes, estipulados por meio de contratos e/ou
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacio em vigor. Em raziio da pouca maturidade
e da falta de tradiciio e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a esse
tipo de operaciio financeira, em situagdes de conflito, davida ou estresse poderd haver perdas
por parte dos investidores em raziio do dispéndio de tempo e recursos para promocio da
eficicia da estrutura adotada para as operages de securitizaciio, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos. Ademais, nfio pode ser
afastada a possibilidade de contrapartes em conflito com os Debenturistas lograrem éxito
nos eventuais conflitos. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decisbes judiciais, o que afetaria negativamente os
montantes a serem recebidos pelos Debenturistas,

Inexisténcia de patriménio separado da Emissora

A Emissdo é uma operagdo de securitizagiio de créditos financeiros, nos termos da Resolugéio
n® 2.686/00, do CMN. Diferentemente do que ocorre na securitizacdo de eréditos do
agronegdcio e de créditos imobiliarios, regidas pela Lei n® 11.076, 30 de dezembro de 2004,
e pela Lei n°®9.514, de 20 de novembro de 1997, respectivamente, na securitizagio de
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créditos financeiros, nfio ha previsio legal ou regulamentar acerca da instituigiio de regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiam a emissio. Sendo assim, no 4mbito da Fmissio, os
Direitos Creditérios Cedidos e o Ativos Financeiros vinculados 4 Emissfo ndo constituem
patrimdnio separado da Emissora.

A institui¢io do regime fiducidrio visa a segregar os créditos vinculados a uma operaciio de
securitizagdo do agronegbcio ou imobilidria do patriménio da prépria companhia
securitizadora. Desse modo, tais créditos ficariam isentos de agiio ou execuciio pelos
credores da companhia securitizadora, respondendo somente pelas obrigacdes inerentes aos
titulos dos quais sio lastro. '

Uma vez que ndo hi a constituigio de patriménio separado em relacio aos Direitos
Creditérios Cedidos e aos Atives Financeiros vinculados 4 Emissdo, é possivel que 0s
mesmos venham a ser bloqueados ou retidos em decorréncia de outras obrigacoes
assumidas pela Emissora, principalmente no caso de liquidacio, dissoluciio, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacio de faléncia,
pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial, ou deferimento do processamento de
recuperagio judicial da Emissora. Nessa hipdtese, os Debenturistas poderdio vir a sofrer
prejuizos,

Eventuais alteragdes na regulamentagdo em vigor podem afetar os negédcios da Emissora

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei
n° 6.404/76 e da Resolucio n® 2.686/00, do CMN, estando sujeita, portanto, s normas
expedidas pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM. A Emissora podera estar sujeita a outros
riscos, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatoria que
podem afetar a validade da constituigio e/ou da cessio dos Direitos Creditérios Cedidos
para a Emissora. Ademais, eventuais alteragdes na regulamentagio em vigor poderdo
acarretar um aumento dos custos envolvidos nas atividades da Emissora.

Liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, recuperagio judicial ou extrajudicial, ou faléncia da
Emissora

A ocorréncia de liquidaglio, dissolugiio, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacio de faléncia, pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperaciio judicial da Emissora e/ou
de integrantes do seu Grupo Econdmico sera considerada um Evento de Vencimento
Antecipado, hipdtese em que o Saldo Devedor das Debéntures tornar-se-i imediatamente
exigivel, devendo o Agente Fiducirio convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre o
exercicio da Opcio de Compra e, consequentemente, o nilo vencimento antecipado das
Debéntures, ou os procedimentos a serem realizados, incluindo potencialmente a daciio em
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos.
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Caso aprovado o exercicio da Opedio de Compra pela Assernbleia Geral, o Cedente, ou quem
este indicar, adquirird a totalidade das agdes de emissio da Emissora. Alternativamente,
caso a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre os procedimentos a serem
realizados decida pela cessio dos Direitos Creditérios Cedidos, seguida de posterior
utilizac¢io dos recursos levantados para o pagamento das Debéntures, e o Cedente nfio exer¢a
o seu direito de preferéncia nos termos da Escritura, uma vez que, no Brasil, ainda nio ha
um mercado ativo para compra e venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver
demanda suficiente ou o prego de negociaciio dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser
impactado, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar eom as
obrigacdes assumidas junto aos Debenturistas.

Ademais, ocorrendo liquidagiio, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autotaléncia, pedido de
faléncia nio elidido no prazo legal, decretacio de faléncia, pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperaciio judicial da Emissora, nio
obstante a cessio fiducidria dos direitos relacionados a Conta Vinculada da Emissora, os
recursos depositados na Conta Vinculada da Emissora poderio ser bloqueados e poderio
ndo ser recuperados. A interrup¢io ou o atraso da transferéncia dos recursos na Conta
Vinculada da Emissora podera trazer prejuizos aos Debenturistas.

Riscos de mercado
Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

A Emissora, os Direitos Creditorios Cedidos, o Cedente ¢ os respectivos Devedores estio
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagiio cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a
especulaciio sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisi¢iio das Debéntures,
bem como a liquidagio e o valor dos Direitos Creditorios Cedidos.

Fatos Extraordindarios e Imprevisiveis

A ocorréneia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —
pode ocasionar a desaceleragio da economia, a diminuicio dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, reducido da populagio economicamente ativa. Em qualquer desses
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cendrios, pode haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores Cedidos, afetando
negativamente o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, das
Debéntures; e/ou (b) a diminuicio da liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, bem como das Debéntures, em prejuizo dos Debenturistas.

Descasamento de taxas ~ Rentabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos inferior d
Kemuneracdo

Os Direitos Creditorios Cedidos sfio contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Remuneracao estabelecida na Escritura, hia o descasamento entre as taxas de retorno
(a) dos Direitos Creditorios Cedidos; e (b) das Debéntures, notadamente considerando a
Taxa DI Umavez que o pagamento das Debéntures decorrerd principalmente do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos, observada a existéncia de tal descasamento, 0s recursos
remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Remuneracdio prevista para as Debéntures.

Flutuagdo dos pregos dos Ativos Financeiros

A Emissora poderda aplicar os recursos remanescentes na Conta Vinculada da Emissora em
Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros estio sujeitos a
oscilagdes e poderdo flutuar em raziio de diversos fatores de mercado, tais como variagio da
liquidez e alteraces na politica de crédito, econfmica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterjor, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores, bem como em razdo de alteragdes na regulamentaciio
sobre a precificagiio de referidos ativos. Fssa oscilagfio dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissio
ou contabilizacio inicial.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode afetar diretamente as operagoes
do Cedente e a performance dos Direitos Creditérios Cedidos

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como os da COVID-19, do Zika, do Ebola; da gripe
avidria, da febre aftosa, da gripe suina, da Sindrome Respiratoria no Oriente Médio (MERS)
e da Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), podem ter um impacto adverso nas
operagoes do Cedente e na performance dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os planos contra
desastres e os protocolos de doengas infecciosas podem nio ser suficientes em caso de
surgimento de uma pandemia, epidermia ou surto infeecioso.

Tais surtos de doengas podem resultar em quarentena dos profissionais do Cedente e de
terceiros contratados pelo Cedente, bem como de funcionarios do INSS e da Dataprev,
impactando negativamente a originagéio e a cessiio dos Direitos Creditérios a Emissora, o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios e o gerenciamento da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos.
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Como efeito de tais surtos de doengas, podera ser observado o aumento do ntimero de 6bitos
de Devedores, sobretudo em vista da maior vulnerabilidade do grupo representado pela
faixa etdria em que se classificam. Fventual aumento do nimero de ébitos de Devedores
Cedidos impactaria diretamente as taxas de inadimpléncia dos Cartdes de Crédito, afetando,
consequentemente, a performance da carteira de Direitos Creditérios Cedidos.

Ademais, as medidas tomadas pelas autoridades governamentais com vistas a contornar os
efeitos de surtos de doengas podem tmpactar a regulamentacio aplicivel ao Cedente e aos
produtos financeiros que o Cedente oferece, incluindo os Cartdes de Crédito.

Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures depende
do pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigactes decorrentes da Emissio depender4,
nos termos da Resolugio n® 2.686/00, do CMN, da solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditarios Cedidos. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos
Debenturistas depende do recebimento das quantias devidas em fun¢iio dos Direitos
Creditorios Cedidos. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagiio das taxas de juros, aumento da inflaciio, baixos
indices de crescimento econdmico, dentre outros, bem como por outros fatores especificos
aos Devedores, como 6bito. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podlerd haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos.

Solvéncia dos Devedores

O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizagiio dos Direitos
Creditérios Cedidos, ndo respondendo pela solvéncia dos Devedores, cabendo
exclusivamente & Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas suportar o risco de
inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora deverd cobrar os
Devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o
resultado incerto dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente o pagamento
das Debéntures.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, o pagamento
das Debéutures poderd depender prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos,
Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados almejados, recuperando
o total dos Direitos Creditérios Cedidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais aos
Debenturistas.

103



s .
. LI .- . » . :to
. LA 80 Gens aes -
DocuSign Envelope ID: 7078827 1-ED3C-4119-90408-C397A8C 06058
I.-tc P * . »
2 rees * :': . L
HE P e o
. P '..' * - .
san bone say

Auséncia de coobrigacdo

Nio ha terceiros, incluindo o Cedente, que respondam pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na hipotese de inadimpléncia
dos Direitos Creditorios Cedidos, poderd haver impacto negativo na capacidade de
pagamento das Debéntures pela Emissora aos Debenturistas.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures pode
depender de descontos de Beneficios pelo INSS

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissio dependera,
nos termos da Resolucio n® 2.686/00, do CMN, dos pagamentos realizados no dmbito dos
Direitos Creditorios Cedidos, que terdo seus pagamentos realizados, via de regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer decréscimo na
capacidade de pagamento por parte do INSS, incluindo, mas nfo se limitando a, (a)a
suspensao dos pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retengéo, pelo INSS, dos valores
ja descontados das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de
enquadramento do INSS as diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei;
(e) alteragbes nas leis e normas que especificam a consignaciio em folha; ou (d) dificuldades
operacionais nos processos de averbacgiio, desconto, transferéncia de recursos ou conciliaciio
de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores devidos em relacio aos Direitos
Creditdrios Cedidos. Consequentemente, poderfic prejudicar o pagamento pela Emissora
a0s Debenturistas dos valores devidos em razio das Debéntures.

Inexisténcia de reserva de amortizagdo

A Reserva de Pagamentos, prevista nos Documentos da Emissfio, ndo estabelece a
manutencio de uma ou mais parcelas de Remuneracio ou Amortizacio de Principal com
antecedéncia em relagiio 4 Data de Recebimento do INSS. A auséncia de tal previsio pode
prejudicar a capacidade de pagamento das Debéntures por parte da Emissora.

Concentragao de pagamentos na Dati de Recebimento do INSS

Os Direitos Creditérios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com recursos
descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS, que sdo agendados para as Datas de
Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma potencial concentragiio de recebimentos em
uma Gnica data de cada més. O recebimento de recursos de forma téo concentrada em cada
més pode prejudicar a gestio de caixa da Emissora.

Risco de mudangas de comportamento de pagamento dos Devedores

Os processos de originagho de Direcitos Creditérios no Cedente se intensificaram no
29 (segundo) semestre de 2015. Dessa forma, o prazo de existéncia da carteira de Direitos
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Creditérios & inferior ao prazo de 84 (oitenta e quatro) meses constante dos Critérios de
Elegibilidade e, portanto, nflo se pode assegurar que o comportamento da carteira de
Direitos Creditérios mantenha-se constante no futuro. Mudancas no comportamento da
carteira de Direitos Creditérios originados pelo Cedente podem acarretar perdas ou atrasos
para a Emissora e, consequentemente, os Debenturistas.

Renegociacdo de Contratos e Obrigagdes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitéria, social e econdimica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que
se intensifiquem as discussbes judiciais e extrajudiciais e a renegociagio de contratos e
obrigacoes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no
Cadigo Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacgio de contratos e obrigagoes, podem
alcangar o setor de atua¢io do Cedente ou, mesmo, 0s proprios termos e condigies dos
Direitos Creditorios, afetando, consequentemente, a sua originagio e o seu pagamento.

Riscos de descontinuidade
Amartizagdo ou resgate antecipado das Debéntures

Observado o disposto na Escritura, a Emissora podera amortizar ou resgatar as Debéntures
antecipadamente, conforme o ecaso, (a)caso ocorra a Amortizagio Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures, o Resgate Antecipado Facultativo ou o Resgate Antecipado
Compulsério; (b) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem ou de qualquer Evento de
Aceleracio de Vencimento, na qual o regime de amortiza¢io das Debéntures passard
automaticamente da Amortizagio Pro Rata para a Amortizacio Sequencial; ou (e) na
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado. Ocorrendo qualquer dessas
hipdteses, os Debenturistas poderio ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderio nfo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma Remuneracio
oferecida pelas Debéntures. Exceto no Resgate Antecipado Facultativo, ndo sera devida, em
qualquer das demais hipdteses, qualquer multa ou penalidade em decorrénecia de tal
antecipacio de pagamento.

Pagamento Condicionado

Nos termos do artigo 5° da Resolugio n® 2.686/00, do CMN, os pagamentos pela Emissora
da Amortiza¢io de Principal e da Remuneragdo estdo condicionados ao efetivo pagamento,
em mountante suficiente, dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Uma vez que o pagamento das Debéntures ficara condicionado ao vencimento e pagamento

pelos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ocorrer de a Emissora ndo dispor
de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.
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Dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, o Saldo Devedor das
Debéntures tornar-se-a imediatamente exigivel, devendo o Agente Fiduciario convocar a
Assembleia  Geral para deliberar sobre o exercicio da Opcgiio de Compra e,
consequentemente, o niio vencimento antecipado das Debéntures, ou os procedimentos a
serem realizados, incluindo potencialmente a daciio em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos. O Cedente, ou quem este indicar, terd o direito de preferéncia para a aquisi¢io da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos dos artigos 513 e seguintes do
Cadigo Civil, observado o disposto na Eseritura. Caso o Cedente, ou quem este indicar, nio
exerca o seu direito de preferéncia e nio adquira os Direitos Creditorios Cedidos, os
Debenturistas poderfio encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos
Creditdrios Cedidos recebidos. Adicionalmente, a Emissora podera encontrar obsticulos,
inclusive operacionais, para a realiza¢do da dagéio em pagamento, o que podera dificultar o
recebimento de recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos ou, mesmo, a cessio
de tais Direitos Creditorios Cedidos pelos Debenturistas.

Recompra dos Direitos Creditorios Cedidos

Segundo os termos do Contrato de Cessdo, o Cedente terd a faculdade de recomprar a
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, hipdtese em que a Emissora deverd realizar o
Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do prémio calculado de acordo com a férmula prevista
na Escritura. Os Debenturistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo nio conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma Remuneracgio
oferecida pelas Debéntures.

Ademais, o Cedente terd a obrigacio, nos termos do Contrato de Cessdo, de resolver a cesséo,
mediante o pagamento do respectivo valor original de aquisicio, dos Direitos Creditérios
Cedidos em relacio aos quais verifique-se a inexisténcia ou a auséneia dos respectivos
Documentos Comprobatdrios, entre outras hipdteses. Se o Cedente niio cumprir com a sua
obrigaciio na Resolugio Parcial Compulsdria da Cessdio, os Debenturistas poderdo vir a
sofrer prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia. '

Regime de Amortizagdo Sequencial poderd reduzir a capacidade financeira e operacional
do Cedente

A ocorréncia do Evento de Desalavancagem, de qualquer dos Eventos de Aceleragiio de
Vencimento ou dos Eventos de Vencimento Antecipado pode acelerar a amortizacio das
Debéntures, reduzindo os montantes a serem direcionados ao Cedente até que tais eventos
sejam interrompides ou as Deb@ntures sejam integralmente amortizadas. Nessas
circunstincias, o Cedente poderd ter sua capacidade financeira e/ou operacional
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prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgdes na prestaciio de seus Servigos e nos
servigos dos demais prestadores de servigos relacionados A Emissio.

Monitoramento do Evento de Desalavancagem, do Evento de Realavancagem, dos Eventos
de Aceleragdo de Vencimento e dos Eventos de Vencimento Antecipado

A adogio de regime de amortizagio aplicdvel as Debéntures depende do monitoramento e
da identificagiio do Evento de Desalavancagem, do Evento de Realavancagem, dos Eventos
de Aceleragiio de Vencimento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora
¢/ou do Agente Fiducidrio no monitoramento ou na identificagio de tais eventos podem
fazer com que o regime de amortizaciio aplicivel as Debentures ndo seja correto, podendo
acarretar perdas ou atrasos para os Debenturistas.

Indisponibilidade de recursos

Diante de um cendrio que demande o pagamento imediato do Saldo Devedor das
Debéntures, a Emissora poderd ndio dispor de recursos para efetuar tal pagamento (por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda nio serem exigiveis dos
respectivos Devedores). Nessa hipétese, caso o Cedente, ou terceiro por este indicado, ndo
exerca a Opgio de Compra ou o direito de preferéneia para a aquisiciio dos Direitos
Creditorios Cedidos, (a) os Debenturistas terdo suas Debéntures pagas mediante entrega
dos Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures
ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, dos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que
0 prego praticado poderd causar prejuizos aos Debenturistas,

Riscos de liquidez
Risco de liquidez das Debéntures

Atualmente, o mercado secunddrio brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacies de
valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures. Os subseritores
ou adquirentes desses valores mobilidrios nio tém qualquer garantia de que no futuro terio
um mercado liquido em que possam negociar a alienacio desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobilidrios de
emissdo da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-los no mercado
secundario. Adicionalmente, a liquidez dos valores mobilidrios com lastro em créditos
finaneeiros poderd ser negativamente afetada por uma erise no mercado de divida local ou
internacional, fazendo com que os titulares desses valores mobilidrios possam ter
dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado secundirio ou até mesmo podem
ndo conseguir realizd-la e, consequentemente, podem sofrer prefuizo.
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Risco de liquidez dos Direitos Creditérios

Nio existe, no Brasil, mercado ativo para compra e venda dos Diveitos Creditorios. Assim,
caso seja necesséria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Debenturistas, apds a
configuragdo de um cendrio que tenha acarretado a da¢io em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos pela Emissora aos Debenturistas, poderd ndo haver compradores ou o
preco de negociagiio praticado podera causar prejuizos aos Debenturistas.

Riscos de originaciio
Desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditérios Cedidos terfo seus pagamentos realizados, em regra, com recursos
descontados dos Benetficios dos Devedores pelo INSS. A capacidade de pagamento do
Devedor podera ser afetada se, por forca de decisfio judicial on administrativa, sua margem
de consignagio referente a cartdes de crédito consignados for reduzida, inclusive em
decorréncia de obrigacgio de pagamento de pensdo alimenticia, que tem preferéncia em
relaciio ao pagamento consignado decorrente da utilizaciio dos Cartdes de Crédito, para fins
de desconto em folha de Beneficio. Nessa hipdtese de superveniéncia de outros descontos
prioritarios, é possivel que a margem consignavel do Devedor se torne insuficiente para
pagamento do Valor Minimo, que devera ser readequado 4 nova margem consignivel do
Devedor.

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditérios Cedidos terfio seus pagamentos realizados, em regra, com recursos
descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Em caso de redugio de margem
consignavel de um Devedor, que se torne insuficiente para pagamento do Valor Minimo, o
Cedente podera realizar procedimentos de troca de arquivos junto a Dataprev objetivando
identificar montante de margem consignavel disponivel para tal Devedor, de forma a
viabilizar os descontos. Niio se pode assegurar que o Cedente logre &xito em tais
procedimentos e, portanto, é possivel que a margem consignivel do Devedor permaneca
insuficiente para pagamento do Valor Minimo, sem se adequar & nova margem consignavel
do Devedor.

Morte do beneficidrio

Ademais, o desconto em folha de Beneficio, para pagamento do Valor Minimo referente aos
Direitos Creditorios Cedidos, nfio serd possivel caso o Devedor, inclusive, mas nio se
limitando a, deixe de ser titular de Beneticio pago pelo INSS, hipotese em que a liquidacio
das obriga¢des decorrentes da utilizaciio do Cartio de Crédito ficara dificultada. A morte do
Devedor interrompe automaticamente o desconto em folha das parcelas devidas do
pagamento consignado do Cartdo de Crédito, respondendo pelo saldo a pagar do Devedor
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apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, 0
Devedor poder ficar inadimplente com relagio as suas obrigactes decorrentes da utilizagfio
do Cartdo de Crédito.

Questionamento judicial

Os Devedores poderiio questionar judicialmente (a) a validade dos Direitos Creditorios
Cedidos, inclusive em razio da legalidade dos limites de crédito concedidos pelo Cedente
nos Cartées de Crédito que deram origem aos Direitos Creditérios Cedidos e das taxas de
juros praticadas antes e/ou apds a respectiva Data de Aquisigio e Pagamento; (b)a
sistemdtica de pagamento por meio de desconto em folha de Beneficio; e/ou (e) os termos e
condigbes da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos 4 Emissora. Em qualquer caso, é
possivel que a Emissora ndo receba parte ou a totalidade dos valores relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos objeto de questionamento judicial, apés decisfio judicial definitiva
favordvel, o que poderd afetar o pagamento das Debéntures.

Decisdes judiciais

Determinadas decisbes judiciais estabeleceram que cessies de direitos creditérios a
entidades nio participantes do Sistema Financeiro Nacional - tais como as securitizadoras
de créditos financeiros ~ nio atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que
seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranga de encargos, juros e corregiio monetdria préprios de instituictes
financeiras. Sendo assim, ndo € possivel prever se serfio impostas ou niio 4 Emissora, por
meio de deciso judicial, limitacbes & cobranga de encargos e/ou juros remuneratérios dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A
imposicdo dos referidos limites de cobranga podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos,

Originagdo por meio fraudulento

A Emissora poderd adquirir Direitos Creditorios relacionados a Cartées de Crédito cujo
titular tenha se utilizado de meio fraudulento para a sua obtencdo, identificando-se
falsamente para obter os beneficios do Cartdo de Crédito em nome e sob a responsabilidade
de terceiro. Ocorrida essa hiptese, a Emissora nilo poderd exigir o pagamento desses
valotes por parte dos Devedores lesados, restando-lhe somente exigir do Cedente a
restituicdo do preco pago na aquisi¢io dos Direitos Creditorios Cedidos fraudulentos. A
restituicio devida pelo Cedente pode demorar ou simplesmente nio ocorrer. Em ambos os
casos, haveria impacto negativo para os Debenturistas.
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Falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios

Os Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas
na sua elaboraciio e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para ensejar um
processo de execugao. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios
Cedidos poderi nio se beneficiar da celeridade de um processo de execuciio, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de agio de cobranga,
por exemplo. Dessa forma, a cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos podera ser
mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma
execugao judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impoe ao credor a obrigagio
de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito
Creditério Cedido, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de
4 (quatro} a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucio do pedido judicial
de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informagbes que nio sfo enviados a
Emissora, ou mesmo documentos e informacoes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo
Cedente ou Devedor 4 época da cessio, os quais, urma vez niio apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos. Assim, a Fmissora poderd permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o
que pode prejudicar o pagamento das Debéntures.

Contestagao de obrigagies e/ou de autorizagdes para descontos de Beneficios pelos
Devedores

Os Devedores podem contestar as obrigagdes decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos
e/ou as autorizagtes para descontos dos Beneficios junto ao INSS. Nio se pode assegurar
que 0s Devedores nao logrem éxito em tais contestagdes, inclusive em decorréncia de
eventuais irregularidades nos Documentos Comprobatérios, como falhas na sua elaboragio
e erros materiais. Tais contestacoes podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Notificacdo do INSS para realizagdo de pagamentos na Conta Centralizadora de Repasse

O Cedente notificou o INSS apenas quanto a necessidade de deposito dos valores
descontados das folhas de Beneficio na Conta Centralizadora de Repasse. Desse modo, caso
o0 INSS realize os depdsitos em outras contas do Cedente, ndo sera possivel a cobranga dos
Direitos Creditdrios Cedidos por parte da Emissora, ficando o Cedente obrigado a restituir
a Emissora os valores referentes a tais pagamentos, nos termos do Contrato de Cessfio. Nio
h& garantia de que o INSS cumprird com o seu dever de realizar os depdsitos na conta
informada pelo Cedente, bem como ndo ha garantia de que o Cedente cumprird com a
obrigacio descrita acima, situagio em que a Emissora podera ter dificuldades para realizar
o pagamento das Debéntures.
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Perda da capacidade de originagio dos Direitos Creditérios em razdo de mudancas
legislativas ou regulatérias

A legislagio e a regulamentacio brasileiras, atualmente vigentes, apliciveis 4 concessiio de
crédito consignado, poderiio ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a4 imposi¢iio de restrigdes a concessfes desse crédito por instituicdes financeiras
privadas, como é o caso do Cedente, ou, ainda, o tabelamento de taxas abaixo de niveis
aceitaveis no mercado financeiro. Tais alteragdes poderfio resultar na impossibilidade de
celebragio e/ou manutengio do Convénio em condi¢des favoriveis ao Cedente e,
consequentemente, da originagio dos Direitos Creditérios.

Projeto de lei sobre o denominado “superendividamento”

Tramita no Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 3.515/15, que altera o Codigo de Defesa
do Consumidor e o Estatuto do Idoso, e dispSe sobre a prevenciio ¢ o tratamento do
“superendividamento”. Referido projeto de lei estabelece, dentre outros dispositivos, que a
soma das parcelas reservadas para pagamento de dividas ndo podera ser superior a
30% (trinta por cento) da remuneracdo mensal liquida do consumidor que contrata erédito
consignado em folha de pagamento. Em caso de descumprimento dessa norma, o
consumidor teria direito A revisido do seu contrato e o juiz poderia, dentre outras medidas,
dilatar o prazo para pagamento e reduziv os encargos da divida, por exemplo. A
transformagio em lei do referido projeto podera afetar os negocios do Cedente e o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Riscos de fungibilidade
Risco de fungibilidade — Pagamentos diretamente ao Cedente

Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos diretamente para o Cedente, por qualquer motivo, o Cedente deverd repassar tais
valores a Conta Vinculada da Emissora. Nao ha garantia de que o Cedente repassara tais
- recursos para a Conta Vinculada da Emissora, situagio em que os Debenturistas poderio
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

Risco de fungibilidade -~ Blogueio de contas em decorréncia de eventos relacionacdos ao
Cedente

Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios e,
posteriormente, transferidos para a Conta Vinculada de Repasse e a Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios (todas de titularidade do Cedente e mantidas no Agente de
Recebimento, na qualidade de prestador de servicos de banco depositario) e, finalmente,
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transferidos para a Conta Vinculada da Emissora. Com o objetive de garantir suas
obrigacbes decorrentes do Contrato de Cessdo, bem como dos demais Documentos da
Emissio, o Cedente constituird, em beneficio dos Debenturistas, cessio fiduciiria dos
direitos creditorios detidos contra o Agente de Recebimento relacionados a quaisquer
alores depositados ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada de Repasse e na
Conta Vineculada de Pagamentos Voluntarios. Nio obstante, tal cesséio fiducidria poderd ser
questionada, nflo podendo ser afastada a possibilidade de tais eventuais questionamentos
lograrem éxito. A Emissora podera incorrer no risco de os recursos depositados na Conta
Centralizadora de Repasse, na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios, na Conta
Vinculada de Repasse e na Conta Vinculada de Pagamentos Voluntarios serem alcangados
por obrigaches assumidas pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervencio,
liquidag@o, regime de administracio especial tempordrio (RAET), pedidos de recuperaciio
judicial, faléncia, planos de recuperacgiio extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

Risco de ndo oneracio da Conta Centralizadora de Repasse e da Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntdrios

Os recursos provenientes dos Direitos Creditdrios Cedidos serfio recebidos inicialmente na
Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios
(ambas de titularidade do Cedente € mantidas no Agente de Recebimento, na qualidade de
prestador de servigos de banco depositario) e, posteriormente, transferidos, conforme os
termos da Escritura e dos demais Documentos da Emissiio, até a Conta Vinculada da
Emissora (de titularidade da Emissora). O Cedente nfio constituird, em beneficio dos
Debenturistas, a cessde fiducidria dos direitos creditorios detidos contra o Agente de
Recebimento relacionados a quaisquer valores depositados ou que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios.

Risco do ente consignante

Na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos podem ser diretamente
deduzidos da folha de Beneficio dos Devedores, gualquer decréscimo na qualidade do
crédito do INSS pode resultar em perdas dos valores devidos em relacio aos Direitos
Creditorios Cedidos. Consequentemente, (a) a suspensiio dos pagamentos aos Devedores
pelo INSS; ou (b) a retencio, pelo INSS, dos valores ja descontados das folhas de Beneficios
dos Devedores, inclusive para fins de enquadramento do INSS as diretrizes de
responsabilidade fiscal estabelecidas em lei, poderdo prejudicar o pagamento, pela Emissora
aos Debenturistas, dos valores devidos em razio das Debéntures.
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Riscos relacionados ao Cedente e ao seu setor de atnacio
Risco de concentragdo no Cedente

Tendo em vista seu objeto social, a Emissora somente podera adquirir direitos creditérios
cedidos pelo Cedente ou por integrantes do seu Grupo Econdmico, sendo que suas atividades
estdo condicionadas a continuidade das operagdes do Cedente e, notadamente, 4 sua
capacidade de originacio e cessio dos Direitos Creditorios. O Cedente pode, a qualquer
momento, deixar de originar e ceder novos Direitos Creditdrios & Emissora. Adicionalmente,
o Cedente pode descumprir algumas das obrigagdes assumidas nos Documentos da Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando a, (a) o envio dos Arquivos Remessa; (b) o envio dos
comprovantes de autorizagiio da consignacio dos Devedores, easo solicitado pelo INSS efou
pela Dataprev; e (¢) a disponibilizacio aos Devedores das faturas mensais relativas aos
Cartdes de Crédito com, no minimo, 5 (¢inco) Dias Uteis de antecedéncia dos respectivos
vencimentos. Tais descumprimentos de obrigactes poderio afetar os recebimentos dos
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, o pagamento das
Debéntures, podendo, portanto, prejudicar os Debenturistas.

Concorréncia

O Cedente estd sujeito 4 competigio com outras instituigdes financeiras na celebracio de
convénios com o INSS e na contrataciio dos Cartdes de Crédito junto aos Devedores, e seu
desempenho financeiro depende das condictes dos mercados em que atua e do ambiente
macroecondmico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais mudancas
setoriais e no ambiente macroecondmico do Pais podem afetar a capacidade do Cedente de
cumprir com suas obrigagdes previstas no Contrato de Cessilo e nos demais Documentos da
Emissao.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de crédito

As Debéntures estiio sujeita aos riscos inerentes ao processo de origina¢io dos Direitos
Creditorios Cedidos e a politica de crédito adotada pelo Cedente, na qualidade de originador -
dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo que, para a concessdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos, o Cedente néo realiza consulta a qualquer servigo de protecio ao crédito.

Processos internos do Cedente

As Debéntures estiio sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacio
dos processos internos do Cedente, pessoas e sistemas, ou eventos externos, incluindo o
risco legal associado & inadequagio ou deficiéncia nos Documentos Comprobatdrios que
lastreiam os Direitos Creditarios Cedidos, bem como dos processos operacionais do Cedente
e fluxo financeire de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.
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A liquidez e a situagdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de eventual intervencéo do BACEN em outras institui¢bes financeiras

Caso o BACEN intervenha em qualquer institui¢iio financeira, ou caso uma instituigio
financeira seja liquidada, o Cedente, juntamente com cutras instituigdes financeiras, poderd
sofrer as consequéncias de uma eventual “corrida aos bancos”, com o aumento dos saques
de depdsitos e a redugiio das aplicacoes. Fssa “corrida aos bancos” poderd afetar
adversamente a liquidez e a situacfio financeira do Cedente, dificultando a sua capacidade
de originar de novos Direitos Creditorios.

Risco dos processos judiciais e administrativos

O Cedente &, atualmente, parte em diversas acdes judiciais e procedimentos administrativos.
Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a ouiras agdes ou reclamagbes
relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisiio desfavoravel nas acdes atualmente em
curso e/ou em acdes judiciais ou reclamacgdes que eventualmente venham a ser movidas
contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na reputagio, nos negécios, na
condicio financeira e/ou nos seus resultados operacionais do Cedente, prejudicando a
originacio de Direitos Creditdrios.

Falhas em notificacies de eventos pelo Cedente

Nos termos dos Documentos da Emissiio, o Cedente se obriga a informar a Emissora sobre
varios eventos, incluindo, mas ndo se limitando a, (a) qualquer ato ou fato ue possa afetar
a validade de qualquer de suas declaragbes contidas nos Documentos da Emissdo;
(b) qualquer proposta de pedido de faléncia ou liquidagiio do Cedente aprovada por seus
orgdos societarios; (e) qualquer alteraciio dos termos e condicdes do Convénio, bem como
publicagiio ou alteraciio das normas expedidas pelo INSS ou da legislagio em vigor referente
aos Cartdes de Crédito, incluindo, mas ndo se limitando a, alteractes da Taxa Maxima de
Juros dos Cartdes de Crédito; (d) proposta de alteragiio dos termos e condigdes dos
contratos de prestacio de servigos do Agente de Recebimento, do Agente de Conciliaciio, do
Agente de Céleulo ou da Processadora; (e) solicitacdo de interrupciio, cancelamento ou
término dos servicos prestados por tais prestadores de servigos; - (f) interrupgio,
cancelamento ou términoe dos servigos prestados por tais prestadores de servigos; (g) inicio
de qualquer procedimento administrativo, arbitral ou judicial contra o Cedente, que tenha
come objetivo a suspensio ou o cancelamento do Convénio e/ou dos pagamentos realizados
pelo INSS; e (h) ocorréneia de qualquer Evento de Aceleragio de Vencimento ou Evento de
Vencimento Antecipado que venha a ser de seu conhecimento. Tais descumprimentos de
obrigagdes pelo Cedente poderiio afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou a capacidade da Emissora e do Agente Fiduciario de defender os
interesses dos Debenturistas e, consequentemente, o pagamento das Debéntures, podendo,
portanto, prejudicar os Debenturistas.
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Faléncia ou regimes similares do Cedente

Na hipodtese de pedido ou decretaciic de recuperagio judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencio, liquida¢io judicial ou extrajudicial, Regime de Administracio Especial
Temporaria (RAET) ou ainda de regimes similares do Cedente, a interrupcéo ou o atraso da
transferéncia dos recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos podera afetar o
pagamento das Debéntures pela Emissora.

Inexisténeia de jurisprudéncia conselidada acerca da aplicagio subsididaria da Lei de
Faléncias para instituicGes financeiras

fm razéio da pouca maturidade e da falta de tradiciio e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange A aplicaciio subsididria da Lei de Faléncias para instituigbes
financeiras, nesse tipo de operacdo financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse,
podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para promogio da eficicia da estrutura adotada para as operacbes de securitizacéo,
notadamente (a)constituicic da garantia real; e (b) eficicia da cessio de Direitos
Creditorios Cedidos. Ademais, niio pode ser afastada a possibilidade dos esforcos da
Lmissora e do Agente Fiduciario na promocio da eficicia da estrutura adotada ndo lograrem
éxito, o que poderia afetar negativamente os montantes a serem recebidos pelos
Debenturistas.

Alteracdes na legislagdo e na regulamentacdo bancdaria poderdo afetar adversamente os
negocios do Cedente

As instituiges financeiras, inclusive o Cedente, estiio sujeitas a uma extensa e continua
fiscalizacio do BACEN. O Cedente ndo tem controle sobre a regulamentacio aplicavel as
suas operacoes, inclusive no que diz respeito a (a) exigéneias de capital minimo;
(b) exigéncias de depodsitos compulsorios; {¢) limites de empréstimos e outras restricies de
crédito; e (d) exigéncias contabeis e estatisticas.

» Adicionalmente, 0 BACEN realiza, periodicamente, fiscalizagdes em instituicdes financeiras
para verificar o cumprimento da regulamentagiio vigente. Apds a realizagdo de tais
fiscalizagdes, sfio emitidos relatérios com as recomendacdes e observacdes do BACEN. Caso
tais relatorios indiquem que o Cedente nio estd cumprindo adequadamente a
regulamentaciio aplicdvel, ou caso o Cedente nfio consiga satisfatorizmente implementar as
recomendagdes feitas pelo BACEN, o Cedente estara sujeito a penalidades que poderio ter
um efeito adverso sobre suas operagdes e, consequentemente, prejudicar sua capacidade de
originar Direitos Creditérios.
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Riscos operacionais
Atraso do INSS

Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia da utilizagio dos Cartdes de Crédito sdo
pagos, em regra, mediante desconto em folha de Beneficio, realizado pelo INSS., Se, por
qualquer razdo, o INSS atrasar ou ndo pagar os Beneficios devidos ao Devedor, a Emissora
podera nioe receber quaisquer recursos decorrentes dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos para realizar o pagamento das Debé&ntures. Nessas hipdteses, enquanto o INSS néo
voltar a pagar adequadamente os Beneficios aos Devedores, a capaeidade destes de saldar
seus débitos também ficard comprometida, o que poderd impactar negativamente o
pagamento das Debéntures e resultar em perda aos Debenturistas.

Falhas no sistema da Dataprev - Transferéncia entre contas

O desconto em folha de Beneficio dos vecursos referentes ao Valor Minimo e sua
transferéncia a Conta Centralizadora de Repasse sfio processados por sistema interno de
controle da Dataprev, ndo tendo o Cedente, a Emissora ou o Agente de Recebimento controle
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracio no sistema da Dataprev pode
atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores e sua transferéncia a Conta
Centralizadora de Repasse. Nessa hipotese, o pagamento das Debéntures pode ser afetado
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.

Conuvénio com INSS

O desconto em folha de Beneficio para pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
oriundos da utilizagio dos Cartdes de Crédito pelos Devedores é viabilizado pelo Convénio,
celebrado entre o Cedente, o INSS e a Dataprev. Certas regras devem ser observadas para a
manutengio do Convénio, cujo descumprimente poderd levar ao seu rompimento.
Alterages normativas, alheias ao controle do INSS, da Dataprev e do Cedente, também
podem afetar e/ou inviabilizar a manuten¢iio do Convénio. Além disso, apds o término do
seu prazo de vigéncia, o Convénio precisari ser renovado pelo INSS, pela Dataprev e pelo
Cedente. Havendo o rompimento ou a nfo renovagio do Convénio, a sistemética de cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos, qual seja, o desconto em folha de Beneficio, poderd ser
comprometida, havendo necessidade de adociio de nova sistemdtica, que pode nio ser tio
eficaz ou até mostrar-se, na pritica, inadequada ou com elevados custos de operagéo. Tais
ocorréncias podem prejudicar o pagamento das Debéntures pela Emissora, na medida em
que ela deixard de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos.
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A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagio de atividades
como o auditor independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, entre outros. Caso alguns
desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos ou nio prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou mesmo por mera
disericionariedade da Emissora, podera haver a substitui¢iio dos referidos prestadores de
servigos. Essa substituicio, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente
a capacidade da Emissora em gerir seus ativos relacionados a cada uma de suas emissoes de
valores mobilidrios, incluindo a Emissio, afetando igualmente os resultados da Emissora e,
consequentemente, os titulares dos valores mobiliarios de sua emissio, como as Debéntures.

O Cedente contrata prestadores de servigos terceirizados

O Cedente contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacio de atividades
como a Processadora, o Agente de Cdlculo, 0 Agente de Conciliagio, entre outros. Caso
alguns desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos ou nio
prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pelo Cedente, ou mesmo por mera
disericionariedade do Cedente, poderi haver a substituiciio dos referidos prestadores de
servigos. Essa substituiciio, no entanto, podera nio ser bem-sucedida e afetar adversamente
a capacidade do Cedente de originar e ceder os Direitos Creditorios 4 Emissora, ou até
mesmo o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e, consequentemente, das
Debéntures.

Troca eletrénica de informagdes

Dada a complexidade operacional propria da securitizaciio de créditos financeiros, niio ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrdnicos da Emissora e de
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a
liquidagao e/ou a baixa dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive inadimplidos, podera ser
adversamente atetada, prejudicando o desempenho da Emissora e, consequentemente, o
pagamento das Debé&ntures. -

Risco decorrente de determinagdo de valores e indices com base em arquivos eletronicos

O Agente de Cilculo deverd determinar diversos parametros, incluindo o Saldo de Cesséio
Ajustado, o Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento, o Indice de
Cobertura e o Indice de Liquidez, entre outros, com base nos Arquivos de Prévia e nos
Arquivos Retorno. A Emissora poderd sofrer perdas patrimoniais, caso as infermacoes
contidas em tais arquivos estejam equivocadas ou imprecisas, bem como se houver
interrupeio na disponibilizacio de tais informaces,
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Ademais, a determinacio de par@imetros e indices supracitados depende de céleulos
complexos. A Emissora podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais
descritos nos Documentos da Emissdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos prestadorves de servigos
contratados.

Entrega e guarda de documentos

Os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, existentes e
que estejam disponiveis em cada Data de Aquisigao e Pagamento,-serfio recebidos (a) pelo
Agente de Conciliagiio, no caso do Contrato dos Cartdes BMG e dos seus eventuais
aditamentos; e (b) pelo Agente de Caleulo, no caso dos Arquivos de Prévia e dos Arquivos
Retorno, observadas as disposicdes do Contrato de Cessfio. O Agente de Conciliacio ¢ o
Agente de Caleulo deverdo disponibilizar, mediante solicitagio, os Documentos
Comprobatérios 4 Emissora ¢ ao Agente Fiducidrio. Ademais, conforme previsto no
Contrato de Cesséo, o Cedente devera disponihilizar ou permitir o acesso pela Emissora, ou
por quem for por ela indicado, aos documentos e informacdes razodveis relacionados aos
Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, sem limitacéio, (1} o Termo de Adeséio e Autorizacio
assinado pelo respectivo Devedor; (2) a cédula de crédito bancario emitida pelo vespectivo
Devedor ao Cedente, em relagfio 4 contratagio de saque com o Cartiio de Crédito, conforme
aplicavel; (3)a imagem microfilmada do cheque emitido pelo Cedente ao Devedor,
contendo, no verso, a assinatura do respectivo Devedor, em relago a adesio e a autorizagao
para desconto em folha de Beneficio, e a contratagio de saque com o Cartio de Crédito,
conforme aplicivel; e (4) as imagens digitalizadas das faturas mensais do Carto de Crédito.
Falhas e/ou descumprimentos pelo Cedente, pelo Agente de Conciliagiio e/ou pelo Agente
de Caleulo nos procedimentos de entrega, guarda ou disponibilizagio, conforme o caso, dos
Documentos Comprobatorios e dos demais documentos e informagdes relacionados aos
Direitos Creditorios Cedidos podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Risco de intervengdo ou liguidagio do Agente de Recebimento

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos na Conta
Vinculada de Repasse e na Conta Vinculada de Pagamentos Voluntirios e, posteriormente,
transferidos para a Conta Vinculada da Emissora, todas de titularidade do Cedente e
mantidas no Agente de Recebimento, na qualidade de prestador de servigos de banco
depositario. Na hipdtese de interven¢io ou liquidagio extrajudicial do Agente de
Recebimento, os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos depositados
poderiio ser bloqueados e poderfo ndo ser recuperados, o que afetaria a capacidade da
Emissora de honrar as obrigages assumidas junto aos Debenturistas.
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Interrupcedo ou fatha na prestagdo de servigos pelo Agente de Recebimento

Caso, por qualquer motivo, o Agente de Recebimento, contratado para monitorar, reter e
transferir os recursos creditados na Conta Vinculada de Repasse, na Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios e na Conta Vinculada da Emissora, decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditorios Cedidos, deixe de prestar esses servicos ou ocorram falhas
operacionais na sua prestaciio, tanto o recebimento dos recursos referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos, como o repasse dos respectivos montantes, ficariam prejudicados. Nao
obstante, ainda que ocorra a contratacio de um novo banco depositario, nada garante que a
sisterndtica de recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidos adotada seja tio eficiente
quanto a oferecida atualmente pelo Agente de Recebimento.

Riscos operacionais relacionados ao Agente de Cdleulo e ao Agente de Conciliacdo

Parte do processo operacional da cessao e do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora depende da atuacdo do Agente de Caleulo e do Agente de Conciliagio. Caso
qualquer desses prestadores de servigos enfrente problemas operacionais em seus sistemas,
ou qualquer outra dificuldade operacional, o caleulo dos indices previstos na Escritura e/ou
a transferéncia dos recursos para a Conta Vinculada da Emissora poderdio ser afetados.

Majoragédo de custos dos prestadores de servigos

Caso qualquer um dos prestadores de servicos contratados pela Emissora venha a ser
substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de servi¢o pode ser superior ao
custo antetior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da
Emissora.

Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos nio apontados na
auditoria por amostragem da carteira

Em que pese o fato de ter sido contratada empresa de auditoria independente para realizar
a auditoria da carteira de Direitos Creditérios do Cedente, niio ha garantia de que nao
existam vicios ou riscos ocultos, ndo evidenciados durante a auditoria por amostragem. Caso
quaisquer desses defeitos ou riscos ocultos venham a se verificar, o pagamento das
Debéntures podera ser afetado negativamente.

Falhas de cobranga

A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuagao diligente de terceiros.
Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, tais
como, mas ndo se limitando a, interrupedes, falhas e/ou atrasos na emissio das faturas dos
Cartdes de Crédito e dos boletos de cobranga, poderd acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores. Ademais, qualquer falha de procedimento de cobranca
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dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranga, tais como, mas nio
se limitando a, falta de diligéncia no procedimento de cobranga, poderd acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedoves. Adicionalmente, poderd haver a
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirio os resultados almejados, recuperando parte ou o total dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

Registro dos Termos de Cessao

Nos termos do Contrato de Cessiio, cabera A Emissora registrar, as custas do Cedente, cada
Termo de Cessiio no cartdrio de registro de titulos e documentos competente. Caso haja o
atraso ne registro dos Termos de Cesso ou, por qualquer motivo, esse registro niio venha a
ocorrer, poderd haver a ineficicia perante terceiros de boa-fé das respectivas cessOes de
Direitos Creditorios.

Despesas de liquidagio ou execugdo dos Direitos Creditérios Cedidos podem  ser
desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para pagamento das Debéntures ou,
mesmo, comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranga

Despesas de liquidagiio ou execugio dos Direitos Creditorios Cedidos ndo possuem relagao
direta com o valor devido no momento da inadimpléncia. Assim, dado que o Agente de
Cobranga tera os mesmos custos de cobranca para Direitos Creditdrios Cedidos com valores
diversos, o valor realizado apés descontadas as despesas de liquidagio ou execucio podera
ser menor no caso de um Direito Creditério Cedido de menor valor. Despesas de liquidagéio
ou execugdo, tais como honorarios advocaticios, entre outros, reduzirio o valor disponivel
para pagamento das Debéntures. Certas taxas, custos e outras despesas seriio pagos a partir
do produto obtido com a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, antes do pagamento
das Debéntures. Todos esses fatores poderdo afetar o valor pago aos Debenturistas ou,
mesmo, comprometer a viabilidade econdmica do processo de cobranga.

Falha na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade

Falhas na verificagiio dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a
Emissora adquira Direitos de Crédito em desacordo com os Documentos da Emissao,
podendo gerar perdas & Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas.

Critérios de Elegibilidade — Néo obrigatoriedade de manuten¢do dos Critérios de
Elegibilidade apés a Data de Aquisi¢io e Pagamento

Ainda que os Direitos Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade previamente a cada
Data de Aquisicio e Pagamento, nio é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
continuario sendo atendidos posteriormente. Na hipdtese de, apbs a verificagio e a
alidagio pelo Agente de Caleulo dos Critérios de Elegibilidade e a aquisigéo dos Direitos
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Creditdrios pelo Fundo, tais Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade, a Emissora poderd ter em sua carteira Direitos
Creditérios Cedidos que nio atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Risco de liberagéo de Pagamentos Voluntarios de forma a reduzir o Indice de Cobertura a
niveis inferiores a 1,00 (wm inteiro)

O Agente de Conciliagio, com base em informactes disponibilizadas pelo Agente de Calculo,
deverd verificar diariamente a ocorréncia dos Eventos de Retencdo dos Pagamentos
Voluntarios. Enquanto tais eventos nio forem identificados, os pagamentos recebidos dos
Devedores Cedidos referentes aos Pagamentos Voluntdrios serdo direcionados para o
Cedente até o final do dia em questao.

Tal direcionamento de recursos pode acarretar uma redugio no Saldo Ajustado dos Direitos
Creditorios Cedidos Até Vencimento, com consequente reduciio no Indice de Cobertura,
podendo causar um Evento de Retencgiio dos Pagamentos Voluntirios, que somente terd
efeito no Dia Util posterior. Nesses casos, os Pagamentos Voluntirios recebidos ao longo do
dia poderio ser direcionados para o Cedente, mesmo apds a ocorréncia do Evento de
Retengiio dos Pagamentos Voluntirios.

Risco de guestionamento da validade e da eficiacia da cessiio dos Direitos
Creditorios Cedidos

A validade da cessio dos Direitos Creditorios Cedidos & Emissora podera ser questionada
por obrigagoes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengio ou
liguidacio extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessfio dos Direitos
Creditérios Cedidos consistem (a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, constituidas antes da sua cessdo 4 Emissora, sem conhecimento da
mesma; (b) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigiio judicial sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, ocorridas antes da sua cessiao 4 Emissora e sem o conhecimento da
mesma; (¢} na verificagiio, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execuciio praticada pelo Cedente, ou caso a cessfo dos Direitos Creditdrios Cedidos seja
considerada simulada; e (d) na revogacio da cessiio dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora, quando restar comprovade que tal cessiio foi praticada com a intenciio de
prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipOteses, os Direitos Creditorios Cedidos
poderdo ser alcangados por obrigactes do Cedente.

Risco de pré-pagamento

Os Devedores poderfio optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios Cedidos,
mediante o pagamento integral das respectivas faturas. Adicionalmente, os Devedores
poderio cancelar, a qualquer tempo, os respectivos Cartdes de Crédito, quitando
antecipadamente seu débito. Caso o Cedente nao consiga originar e/ou ceder novos Direitos
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Creditorios & Emissora e a Emissora ndo consiga reinvestir os recursos decorrentes desse
pré-pagamento em Ativos Financeiros com a mesma remunerac¢do dos Direitos Creditorios
Cedidos, o pagamento da Remuneracfio inicialmente esperada para as Debéntures pode ser
afetado de forma negativa.

Outros riscos
Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditérios Cedidos

A titularidade das Debéntures nfio confere, aos Debenturistas, a prepriedade direta sobre os
Direitos Creditérios Cedidos ou sobre fracio ideal especifica dos Dirveitos Creditorios
Cedidos.

Classificacédo de risco das Debéntures

A classificachio de risco atribuida &s Debéntures baseou-se, entre outros fatores, na atual
condi¢iio do Cedente. Néo existe garantia de que classificagio de risco permanecer
inalterada durante o prazo de duragio das Debéntures. O rebaixamento na classificaciio de
risco das Debéntures podera ser considerado um Evento de Aceleraciio de Vencimento, nos
termos previstos na Escritura.

Alteragdo das normas legais e regulamentares aplicaueis

As normas legais e regulamentares aplicaveis 4 Emissora, is Debéntures, aos Direitos
Creditorios e ao Cedente estiio sujeitas a alteragdes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive,
em cardter transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacio de novas normas e/ou uma
nova interpretacio das normas vigentes podem impactar negativamente o valor das
Debéntures, bem como as condigdes para o seu pagamento.

Risco de ndo aprovagdo de matérias em Assembleia Geral

Determinadas matérias de interesse dos Debenturistas serilo objeto de deliberacio em
Assembleia Geral, de forma que as respectivas aprovagdes dependeriio do atingimento de
quoruns especificos estabelecidos na Escritura, Dessa maneira, ndo é possivel garantir que
assuntos relevantes e de interesse dos Debenturistas serio referendados pela Assembleia
Geral, o que poderd vir a ocasionar prejuizos aos Debenturistas. Ademais, o Debenturista
titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes
deliberadas na Assembleia Geral, ainda que manifeste voto desfavorivel. Nido ha
mecanismos de dissidéncia do Debenturista vencido nas deliberacbes da Assembleia Geral.
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O regime de coloca¢do ndo garante a colocagdo das Debéntures

A Oferta Restrita serd realizada em regime de melhores esforgos de colocagiio para a
totalidade das Debéntures. Nio hd garantia, portanto, de que qualquer Debénture serd
efetivamente colocada.

Serd admitida a distribuicfio parcial das Debéntures, sendo que a manutencio da Oferta
Restrita estd condicionada a subscricho da quantidade minima de 1.000.000.000 (um
bilhiio) de Debéntures.

Nio sendo atingido o Volume Minimo de Distribuicfio, a Oferta Restrita serd cancelada pela
Emissora. Nesse caso, as Debéntures até entdo integralizadas pelos Debenturistas serdo
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que a Emissio for cancelada.

Ademais, eventual distribuiciio parcial das Debéntures poderd reduzir a sua liquidez para
negociagdo no mercado secundério, afetando o seu valor no mercado.

Participacéio de “pessoas vinculadas” na Oferta Restrita

O investimento por “pessoas vinculadas” nas Debéntures podera ter um impacto adverso na
sua liquidez no mercado secundario, uma vez que esses investidores poderdo optar por
manter suas Debéntures fora de circulagio. Sido considerados “pessoas vinculadas™ os
controladores ou administradores do Coordenador Lider, da Emissora, do Cedente e/ou de
quaisquer outras Pessoas envolvidas na Emissio e/ou na Oferta Restrita, bem como seus
respectivos c¢Onjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
29 (segundo) grau. Em qualquer das hipdteses acima, os Debenturistas poderio incorrer em
prejuizos.

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e estd
automaticamente dispensada de registro perante a CVM ¢ ndo sera objeto de andlise
prévia pela ANBIMA

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e estd
automaticamente dispensada do registro de distribuiciio piblica perante a CVM, nos termos
da Instrugio CVM n® 476/09. A Oferta Restrita também esta dispensada do atendimento de
determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas pablicas de
valores mobiliarios registradas na CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados.

Os termos da Emissio e da Oferta Restrita também ndo serdo objeto de analise prévia pela
ANBIMA.
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Os Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no dmbito da Oferta
Restrita devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagio e investigagio
independentes sobre a situagio financeira e as atividades da Emissora e sobre as
Debéntures, tendo em vista que nio lhes s&o apliciveis, no dmbito da Oferta Restrita, todas
as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que nfo sejam [nvestidores
Profissionais e/ou a investidores que invistam em ofertas phblicas de valores mobilidrios
registradas perante a CVM.

A Oferta Restrita tem limitagdo do nitmero de subscritores

Nos termos da Instrucio CVM n® 476/09, no Ambito de ofertas plblicas de valores
mobilidrios com esfor¢os restritos, como a Oferta Restrita, somente é permitida a procura
de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobilidrios
ofertados somente podem ser adquirides por, no méaximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais. Em razio dessa limita¢io, niio ha pulverizacgio das Debéntures entre os
[nvestidores Profissionais no dmbito da Oferta Restrita e, portanto, pode nfo haver um
grupo representativo de Debenturistas apds a conclusiio da Oferta Restrita,
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Concluido: 1DEBCARTOESCONSIGNADOS - Requerimento JUCESP RCA, AGE e
Escritura - BMG 2 ’

1 mensagem

Leticia Vivaldini via Docu‘Si.gn.*‘-d.se na2@docusign nét> | |

P . . - ) 21 d -
Responder a: Leticia Vivaldini <vivaldini@vert-capital.com> © dezembro de 2020 11:08
Para: VERT Visualizagao <visualizacaovert@gmail.com>

DocuSign

Leticia Vivaldini
vivaldini@vert-capital.com

Todas as partes concluiram o envelope "IDEBCARTOESCONSIGNADOS -
Requerimento JUCESP RCA, AGE e Escritura - BMG 2'.

Mao compartithe este e-mail
Este e-mail contém um link seguro para o DocuSign, Nao compartilhe este e-mail, fink ou codigo de
ACBHSO COM OUtras pessoas.

Método alternativo de assinatura

Visite DocuSign.com, clique em "Access Documents” (Acessar documentos) e digite o cadigo de
SeguranGa:

EDFG31RFASA348BCATS40DB023E51A4532

Saiba mais sobre o Docu3ign
Assine documentos eletronicamente em minutos. E segure, protegido & lagalmente vinculativo, Esteja
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Perguntas sobre o documento?
Se voce pracisar modificar o documento ou tiver questdes sobre os detalhes no documento, entre em
contato com o remetente enviando um e-mail diretamente a ele.

Parar de receber gste e-mail
Cenunciar este e-mail ou leia mais sobre Recusar-se a assinar & Gerenciar netificagdes.

Se vocé tiver problemas para assinar o documento, visite & pagina Ajuda com a assinatura em nosso
Centro de suporte.

Baixe o aplicativo DocuSign

Esta mensagam fol emdada para voé por Leticia Vivaldin: que estd usands o Servigo de Assinalura Elstrdnica da DocuSign. Se nio
receber g-mail deste remetanta, vocd poderd entrar em contato com o remetents com & sus solicitacio,
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